Министерство промышленности и торговли Тверской области
Государственное бюджетное профессиональное
образовательное учреждение
«Тверской химико-технологический колледж»

Цикловая комиссия дисциплин социально-экономических дисциплин



КУРС ЛЕКЦИЙ
учебной дисциплины
ОП.12. Рынок ценных бумаг 
для специальности 38.02.07 Банковское дело









Тверь 2020

	Рассмотрено
цикловой комиссией
социально-экономических дисциплин
Протокол № _____
от «___»__________ 202__ г.
Председатель ЦК
__________ Н.А. Щёголева
	Принято
Методическим советом

Протокол № _____
от «___»__________ 202__ г.
И.о. зам. директора по УР
__________ Е.А. Гусева





Разработчик: Зенцова Т.О., преподаватель














[bookmark: _Toc531679422]Пояснительная записка


Курс лекций по дисциплине ОП.12. «Рынок ценных бумаг» для специальности 38.02.07 Банковское дело.  В лекционном материале подробно рассматриваются общетеоретические проблемы рынка ценных бумаг. 
Содержание курса ОП.13. «Рынка ценных бумаг» для специальности 38.02.07 Банковское дело.  
В ходе изучения темы 1. Выпуск банками эмиссионных ценных бумаг студенты изучают Ценные бумаги, выпускаемые банками: классификация, цели выпуска, сравнительная характеристика процедуры выпуска. Нормативно-правовое регулирование деятельности кредитных организаций по выпуску эмиссионных ценных бумаг. Объявленные и размещённые акции. Права и обязанности акционеров. Этапы процедуры выпуска эмиссионных ценных бумаг. Виды решений о размещении эмиссионных ценных бумаг и их реквизиты. Содержание решения о выпуске ценных бумаг. Содержание проспекта ценных бумаг. Порядок регистрации выпуска ценных бумаг. Порядок расчёта суммы дивидендов по акциям. Размеры и порядок выплаты доходов по облигациям. Порядок обращения и погашения облигаций банка.
В ходе изучения темы 2. Выпуск банками сберегательных (депозитных) сертификатов
студенты изучают. Сберегательный (депозитный) сертификат: понятие, виды, сроки обращения. Требования к оформлению сертификата. 
Порядок оформления перехода прав (цессии) по сберегательным и депозитным сертификатам. Содержание и порядок регистрации условий выпуска и обращения сберегательных (депозитных) сертификатов
В ходе изучения тема 3. Формирование банками портфеля ценных бумаг студенты изучают. Инвестиционные операции банков: понятие, назначение. Виды инвестиций. Типы инвестиционной политики.
Прямые и портфельные инвестиции. Портфель ценных бумаг: понятие и типы. Факторы, определяющие структуру портфеля ценных бумаг (ликвидность, доходность, рискованность, порядок налогообложения, специализация банка)
В ходе изучения темы 4. Порядок проведения активных операций с ценными бумагами студенты изучают. Порядок совершения операций по приобретению и реализации ценных бумаг на неорганизованном рынке ценных бумаг. Порядок совершения операций купли/продажи ценных бумаг на организованном рынке ценных бумаг через брокера.
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1. КУРС ЛЕКЦИЙ ПО УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЕ

1.1 Структура курса лекций
	№ и тема лекции
	Объем часов

	Раздел 1. Осуществление эмиссионных операций с ценными бумагами

	Ценные бумаги, выпускаемые банками: классификация, цели выпуска, сравнительная характеристика процедуры выпуска. Нормативно-правовое регулирование деятельности кредитных организаций по выпуску эмиссионных ценных бумаг.
	2

	Объявленные и размещённые акции. Права и обязанности акционеров. Этапы процедуры выпуска эмиссионных ценных бумаг. Виды решений о размещении эмиссионных ценных бумаг и их реквизиты. Содержание решения о выпуске ценных бумаг. Содержание проспекта ценных бумаг. Порядок регистрации выпуска ценных бумаг. Порядок расчёта суммы дивидендов по акциям. Размеры и порядок выплаты доходов по облигациям. Порядок обращения и погашения облигаций банка.
	2

	Ценные бумаги, выпускаемые банками: классификация, цели выпуска, сравнительная характеристика процедуры выпуска. Нормативно-правовое регулирование деятельности кредитных организаций по выпуску эмиссионных ценных бумаг. Объявленные и размещённые акции. Права и обязанности акционеров. Этапы процедуры выпуска эмиссионных ценных бумаг. Виды решений о размещении эмиссионных ценных бумаг и их реквизиты. Содержание решения о выпуске ценных бумаг. Содержание проспекта ценных бумаг. Порядок регистрации выпуска ценных бумаг. Порядок расчёта суммы дивидендов по акциям. Размеры и порядок выплаты доходов по облигациям. Порядок обращения и погашения облигаций банка.
	2

	Сберегательный (депозитный) сертификат: понятие, виды, сроки обращения. Требования к оформлению сертификата.
	2

	Порядок оформления перехода прав (цессии) по сберегательным и депозитным сертификатам
	2

	Содержание и порядок регистрации условий выпуска и обращения сберегательных (депозитных) сертификатов
	2

	Содержание и порядок регистрации условий выпуска и обращения сберегательных (депозитных) сертификатов
	2

	Раздел 2. Портфель ценных бумаг. Инвестиционные операции банков.

	Инвестиционные операции банков: понятие, назначение.
	2

	Виды инвестиций. Типы инвестиционной политики
	2

	Прямые и портфельные инвестиции. Портфель ценных бумаг: понятие и типы
	2

	Факторы, определяющие структуру портфеля ценных бумаг (ликвидность, доходность, рискованность, порядок налогообложения, специализация банка)
	2

	Порядок совершения операций по приобретению и реализации ценных бумаг на неорганизованном рынке ценных бумаг.
	2

	Порядок совершения операций по приобретению и реализации ценных бумаг на неорганизованном рынке ценных бумаг.
	2

	Порядок совершения операций купли/продажи ценных бумаг на организованном рынке ценных бумаг через брокера.
	2

	Порядок совершения операций купли/продажи ценных бумаг на организованном рынке ценных бумаг через брокера.
	2

	ВСЕГО:
	34



1.2 Лекционные материалы

Лекция № 1
Ценные бумаги, выпускаемые банками: классификация, цели выпуска, сравнительная характеристика процедуры выпуска. Нормативно-правовое регулирование деятельности кредитных организаций по выпуску эмиссионных ценных бумаг.
 (2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- получить представление о ценных бумагах выпускаемыми банками;
 - ознакомиться с классификацией ценных бумаг;
- ознакомиться с целями выпуска ценных бумаг и сравнительную характеристику процедуру выпуска ценных бумаг;
- ознакомиться с нормативно-правового регулирования деятельности кредитных организаций по выпуску эмиссионных ценных бумаг.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.



Вопрос 1.Ценные бумаги, выпускаемые банками: классификация, цели выпуска, сравнительная характеристика процедуры выпуска
Регулирование деятельности коммерческих банков осуществляется Центральным банком (Банком России), который выдает лицензию на деятельность банка и, тем самым, поручившись за законность, правомерность и надежность его работы, осуществляет контроль.
Одно из важнейших направлений деятельности банка - работа на рынке ценных бумаг в качестве как посредника, так и эмитента. В соответствии с российским законодательством, государственной регистрации подлежат все выпуски ценных бумаг независимо от величины выпуска и числа инвесторов. Регистрирующими органами выступают Департамент Банка России и территориальные учреждения Банка России, на которые возложена регистрация выпуска ценных бумаг кредитных организации.
Цель эмиссии может быть связана как с необходимостью преобразования паевого коммерческого банка в акционерный и осуществлением соответственно первой эмиссии акций, так и с увеличением акционерного капитала посредством выпуска и размещения на открытом рынка последующих эмиссий акций. В первом случае речь идет о формировании уставного капитала и, следовательно, о расширении сферы услуг; а во втором - о стабилизации положения банка в условиях конкуренции.
Выпуск акций для увеличения уставного фонда (капитала) акционерного банка, т.е. повторный выпуск акций в России, допускается лишь после полной оплаты акционерами всех ранее выпущенных акций. Государственная регистрация очередного выпуска акций должна осуществляться после регистрации изменений, вносимых в устав банка по итогам предыдущей эмиссии.
Банк может выпускать обыкновенные и привилегированные акции Обыкновенные акции независимо от порядкового номера и времени выпуска должны иметь одинаковую номинальную стоимость (в рублях) и предоставлять их владельцам одинаковый объем прав. По существующим правилам, выпуск банком акций на предъявителя разрешается в определенном соотношении к размеру оплаченного уставного капитала в соответствии с нормативом, установленным Федеральном комиссий по рынку ценных бумаг,
Номинальная стоимость размещенных привилегированных акций не должна превышать 25% от уставного капитала банка.
Увеличить уставной капитал банка можно, увеличив номинальную стоимость уже размещенных акций или разместив дополнительные акции. В первом случае регистрационные документы оформляются на общий выпуск акций с увеличенной номинальной стоимостью. По окончании выпуска акции с прежней номинальной стоимостью аннулируются и заменяются на вновь выпущенные с увеличенной номинальной стоимостью.,
Регистрация дополнительного выпуска акций не должна сопровождаться регистрацией проспекта эмиссии только при одновременном выполнении следующих условий:
1) проведение открытой подписки среди заранее известного круга покупателей, число которых не превышает 500;
2) общий объем эмиссии не превышает 50 000 минимальных размеров принятия решения о выпуске ценных бумаг.
В случае размещения голосующих акций уставом банка может быть предусмотрено, что акционеры - владельцы голосующих акций банка имеют преимущественное право приобретения таких акций в количестве, пропорциональном уже принадлежащим им голосующим акциям.
По решению общего собрания акционеры банка могут дробить и консолидировать уже размещенные акции, осуществляя новый выпуск той же категории без увеличения уставного капитала.
В этом случае вновь выпущенные акции регистрируют на основании заявления банка и копии принятых территориальными учреждениями Банка России изменений устава банка относительно категорий, типов, числа, номинальной стоимости и прав по объявленным акциям.
Банк в соответствии с действующим законодательством и уставом |по решению Совета директоров может выпускать облигации для привлечения заемных средств. Выпуск облигаций допускается только посла полной оплаты уставного капитала.
В отличие от акций, где лица, выкупившие их, выступают акционерами, которым предоставлены определенные права, включая выплаты дивидендов и участие в разделе ликвидационной стоимости банка, владельцы облигаций выступают в качестве кредиторов банка. Банк может выпускать облигации:
1) именные и на предъявителя;
2) облигации, обеспеченные залогом, и облигации без обеспечения;
3) процентные и дисконтные;
4) конвертируемые в акции с единовременным сроком погашенияили облигации со сроком погашения по сериям в определенные сроки.
Регистрация выпуска облигаций банка, как правило, сопровождается регистрацией проспекта эмиссии.
Исключение составляет случай, когда одновременно выполняются два следующих условия:
1) планируемый объем выпуска не превышает 50 000 МРОТ;
2) число покупателей облигаций этого выпуска после его завершения никогда не сможет превысить 500.
Если регистрация эмиссии ценных бумаг банка производится без регистрации проспекта эмиссии, то процедура эмиссии включает в себя следующие этапы:
1) принятие эмитентом решения о выпуске;
2) регистрацию выпуска ценных бумаг;
3) изготовление сертификатов ценных бумаг (для документарной формы выпуска);
4) размещение ценных бумаг;
5) регистрацию ценных бумаг;
6) регистрацию отчета об итогах выпуска.
Если регистрация эмиссии ценных бумаг банка сопровождается регистрацией проспекта эмиссии, то процедура выпуска включает в себя следующие этапы:
1) принятие эмитентом решения о выпуске;
2) подготовку проспекта эмиссии;
3) регистрацию выпуска ценных бумаг и проспекта эмиссии;
4) раскрытие всей информации, содержащейся в проспекте эмиссии, в средствах массовой информации;
5) изготовление сертификатов ценных бумаг (для документарной формы выпуска);
6) размещение ценных бумаг;
7) регистрацию отчета об итогах выпуска;
8) раскрытие всей информации, содержащейся в отчете об итогах выпуска.
Если в результате одной или нескольких сделок приобретено более 5% акций банка, необходимо уведомить об этом Банк России, более 20% - предварительно согласовать данное решение с территориальным учреждением Банка России по месту нахождения банка.
Согласие на приобретение более 20% акций банка, действующего и форме закрытого акционерного общества, должно быть получено до регистрации эмиссии акций; банка, действующего в форме открытого акционерного общества, - до заключения договора купли-продажи акций банка.
Регистрирующий орган перед регистрацией проверяет, соответствует ли информация, содержащаяся в регистрационных документах, действующему законодательству, банковским правилам и инструкциям.
После регистрации выпуска ценных бумаг банк - эмитент вправе начать кампанию по размещению выпускаемых ценных бумаг.
Вопрос 2. Нормативно-правовое регулирование деятельности кредитных организаций по выпуску эмиссионных ценных бумаг
Основными правовыми документами, регулирующими операции на фондовом рынке являются Гражданский кодекс РФ, Федеральные законы: «О внесении изменений и дополнений в Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 28 декабря 2002 г. № 185-ФЗ и «О внесении изменений и дополнений в Федеральный закон «Об акционерных обществах» от 7 августа 2001 г. № 120-ФЗ, постановления Федеральной службы по финансовым рынкам, Инструкции Банка России и др. Процедуры регистрации и выпуска в обращение эмиссионных ценных бумаг кредитными организациями регулируются Инструкцией ЦБ РФ от 22 июля 2002 г. № 102-И «О правилах выпуска и регистрации ценных бумаг кредитными организациями на территории РФ».
Различают деятельность коммерческих банков на рынке ценных бумаг: эмиссионную, инвестиционную, профессиональную деятельность и другие операции, связанные с обслуживанием рынка ценных бумаг.
Эмиссионная деятельность связана с эмиссией (выпуском) собственных ценных бумаг и их первичным размещением, а также с операциями по обеспечению реализации инвесторами прав, удостоверенных эмитированными ценными бумагами (выплата процентов и дивидендов, погашение долговых ценных бумаг по наступлении срока, предоставление информации о деятельности банка- эмитента и др.).
Под инвестиционной деятельностью банка на рынке ценных бумаг обычно понимают его деятельность по вложению средств в ценные бумаги с целью получения прямых и косвенных доходов и обеспечения ликвидности.
Профессиональная деятельность связана с оказанием банком следующих видов услуг на рынке ценных бумаг' брокерской, дилерской; по управлению ценными бумагами; клиринговой; депозитарной; по ведению реестров владельцев ценных бумаг; по организации торговли на рынке ценных бумаг.
Другие операции, связанные с обслуживанием рынка ценных бумаг, включают: предоставление кредитов на приобретение ценных бумаг и под залог ценных бумаг, предоставление банковских гарантий по выпускам облигаций и иных ценных бумаг (например, жилищных сертификатов); выполнение функций платежных агентов эмитентов, ведение счетов участников рынка ценных бумаг и осуществление денежных расчетов по итогам операций на рынке ценных бумаг.
На дом: Лекция № 1, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред.от 26.11 2019 года)

Лекция № 2
Объявленные и размещённые акции. Права и обязанности акционеров. Этапы процедуры выпуска эмиссионных ценных бумаг. Виды решений о размещении эмиссионных ценных бумаг и их реквизиты. Содержание решения о выпуске ценных бумаг. Содержание проспекта ценных бумаг. Порядок регистрации выпуска ценных бумаг. Порядок расчёта суммы дивидендов по акциям. Размеры и порядок выплаты доходов по облигациям. Порядок обращения и погашения облигаций банка.
(2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться с объявленными и размещенными акциями;
- ознакомиться с правами и обязанностями акционеров;
- ознакомиться с этапами процедуры выпуска эмиссионных ценных бумаг;
- ознакомиться с видами решений о размещении эмиссионных ценных бумаг и их реквизитами;
- ознакомиться с содержанием решения о выпуске ценных бумаг;
- ознакомиться с содержанием проспекта ценных бумаг;
- ознакомиться с порядком регистрации выпуска ценных бумаг;
- ознакомиться с порядком расчёта суммы дивидендов по акциям;
- ознакомиться с размерами и порядком выплаты доходов по облигациям;
- ознакомиться с порядком обращения и погашения облигаций банка.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

Вопрос 1.Объявленные и размещённые акции
Уставом общества должны быть определены количество, номинальная стоимость акций, приобретенных акционерами (размещенные акции), и права, предоставляемые этими акциями. Приобретенные и выкупленные обществом акции, а также акции общества, право собственности на которые перешло к обществу в соответствии со статьей 34 настоящего Федерального закона, являются размещенными до их погашения.
Уставом общества могут быть определены количество, номинальная стоимость, категории (типы) акций, которые общество вправе размещать дополнительно к размещенным акциям (объявленные акции), и права, предоставляемые этими акциями. При отсутствии в уставе общества этих положений общество не вправе размещать дополнительные акции.
Уставом общества могут быть определены порядок и условия размещения обществом объявленных акций (п. 1 в ред. Федерального закона от 07.08.2001 N 120-ФЗ).
Решение о внесении в устав общества изменений и дополнений, связанных с предусмотренными настоящей статьей положениями об объявленных акциях общества, за исключением изменений, связанных с уменьшением их количества по результатам размещения дополнительных акций, принимается общим собранием акционеров (в ред. Федерального закона от 07.08.2001 N 120-ФЗ).
В случае размещения обществом ценных бумаг, конвертируемых в акции определенной категории (типа), количество объявленных акций этой категории (типа) должно быть не менее количества, необходимого для конвертации в течение срока обращения этих ценных бумаг.
Общество не вправе принимать решения об изменении прав, предоставляемых акциями, в которые могут быть конвертированы размещенные обществом ценные бумаги (в ред. Федерального закона от 07.08.2001 N 120-ФЗ).
 Решение о внесении в устав непубличного общества изменений и дополнений, связанных с предусмотренными настоящей статьей положениями об объявленных привилегированных акциях общества, которые предусмотрены пунктом 6 статьи 32 настоящего Федерального закона, за исключением изменений, связанных с уменьшением их количества по результатам размещения дополнительных акций, принимается общим собранием акционеров единогласно всеми акционерами общества.

Вопрос 2. Права и обязанности акционеров
	Количество акций (%)
	Представляемые права (обязанности)
	Примечание
	Ст. закона об АО

	любое
	Право участвовать в общем собрании акционеров с правом голоса по всем вопросам его компетенции, право на получение дивидендов, а в случае ликвидации общества — право на получение части его имущества.
	
	Ст. 31

	любое
	Право на доступ к документам общества, перечисленным в п. 1. Ст. 80, за исключением документов бухгалтерского учета и протоколов заседаний коллегиального исполнительного органа
	
	Ст. 91

	1
	Право на ознакомление со списком лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров.
	данные документов и почтовый адрес физических лиц, включенных в этот список, предоставляются только с согласия этих лиц.
	П. 4. ст. 51

	1
	Право на обращение в суд с иском к члену совета директоров (наблюдательного совета) общества, единоличному исполнительному органу общества (директору, генеральному директору), временному единоличному исполнительному органу общества (директору, генеральному директору), члену коллегиального исполнительного органа общества (правления, дирекции), равно как и к управляющей организации (управляющему) о возмещении причиненных обществу убытков в случае, предусмотренном абзацем первым пункта 2 статьи 71.
	
	П. 5. ст. 71

	2
	Вносить вопросы в повестку дня годового общего собрания акционеров и выдвигать кандидатов в совет директоров (наблюдательный совет) общества, коллегиальный исполнительный орган, ревизионную комиссию (ревизоры) и счетную комиссию общества, а также кандидата на должность единоличного исполнительного органа.
	Такие предложения должны поступить в общество не позднее чем через 30 дней после окончания финансового года, если уставом общества не установлен более поздний срок. Число выдвигаемых кандидатов не может превышать количественный состав соответствующего органа.
	П. 1 ст. 53

	2
	Предложить кандидатов для избрания в совет директоров,  если предлагаемая повестка дня внеочередного общего собрания акционеров содержит вопрос об избрании членов совета директоров (наблюдательного совета) общества.
	Предложения, указанные в настоящем пункте, должны поступить в общество не менее чем за 30 дней до даты проведения внеочередного общего собрания акционеров, если уставом общества не установлен более поздний срок.
	П. 2 ст. 53

	2
	Предложить кандидата на должность единоличного исполнительного органа общества. если предлагаемая повестка дня внеочередного общего собрания акционеров содержит вопрос об образовании единоличного исполнительного органа общества и (или) о досрочном прекращении полномочий этого органа в соответствии с пунктами 6 и 7 статьи 69 закона об АО.
	Предложения, указанные в настоящем пункте, должны поступить в общество не менее чем за 30 дней до даты проведения внеочередного общего собрания акционеров, если уставом общества не установлен более поздний срок.
	П. 2 ст. 53

	2
	Выдвинуть кандидатов в совет директоров (наблюдательный совет) создаваемого общества, его коллегиальный исполнительный орган, ревизионную комиссию если предлагаемая повестка дня общего собрания акционеров  содержит вопрос о реорганизации обществав форме слияния, выделения или разделения.
	Предложения о выдвижении кандидатов должны поступить в реорганизуемое общество не позднее чем за 45 дней до дня проведения общего собрания акционеров реорганизуемого общества. Число кандидатов не может превышать количественный состав соответствующего органа.
	П. 8 ст. 53

	10
	Требовать проведения внеочередного общего собрания акционеров
	ОСА должно быть проведено в течение 40 дней с момента представления требования о проведении внеочередного общего собрания акционеров (если есть вопрос об избрании СД- то в течении 70 дней)Созыв ВОСА по требованию акционера(ов) осуществляется советом директоров (наблюдательным советом) общества. Если СД нет, то осуществляется лицом или органом общества, к компетенции которых уставом общества отнесено решение вопроса о проведении ОСА и об утверждении его повестки дня. 
	П. 1 ст. 55

	10
	Требовать проверки (ревизии) финансово-хозяйственной деятельности общества
	
	П. 3 ст. 85

	20
	Общество признается зависимым, если другое (преобладающее) общество имеет более 20 процентов голосующих акций первого общества.
	обязано незамедлительно опубликовать сведения об этом
	П. 4. ст. 6

	20
	Может признаваться заинтересованным в совершаемых обществом сделках в случаях, определяемы в п.1 ст. 81.
	
	П. 1 ст. 81,

	20
	Обязано довести до сведения совета директоров (наблюдательного совета) общества, ревизионной комиссии (ревизора) общества и аудитора общества информацию:о юридических лицах, в которых они владеют самостоятельно или совместно со своим аффилированным лицом (лицами) 20 или более процентами голосующих акций (долей, паев);о юридических лицах, в органах управления которых они занимают должности;
об известных им совершаемых или предполагаемых сделках, в которых они могут быть признаны заинтересованными лицами.
	
	ст. 82

	25
	Право на доступ к документам бухгалтерского учета и протоколам заседаний коллегиального исполнительного органа
	
	П.1 ст. 91

	30
	Лицо, которое имеет намерение приобрести более 30 процентов общего количества обыкновенных акций и привилегированных акций открытого общества, предоставляющих право голоса в соответствии с пунктом 5 статьи 32 ФЗ об АО, с учетом акций, принадлежащих этому лицу и его аффилированным лицам, вправе направить в открытое общество публичную оферту, адресованную акционерам — владельцам акций соответствующих категорий (типов), о приобретении принадлежащих им акций открытого общества (далее также — добровольное предложение).
	
	П.1 .ст. 84.1

	30 (а также 50 и 75)
	Лицо, которое приобрело более 30 процентов общего количества акций открытого общества, указанных в пункте, обязано направить акционерам — владельцам остальных акций соответствующих категорий (типов) и владельцам эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в такие акции, публичную оферту о приобретении у них таких ценных бумаг
	Количество акций определяется с учетом акций, принадлежащих  аффилированным лицам акционера.Срок для обязательного предложения-  35 дней с
	П.1 ст. 84.2.

	95
	Лицо, которое в результате добровольного предложения о приобретении всех ценных бумаг открытого общества,  или обязательного предложения стало владельцем более 95 процентов общего количества акций, обязано выкупить принадлежащие иным лицам остальные акции открытого общества, а также эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в такие акции открытого общества, по требованию их владельцев.
	Количество акций определяется с учетом акций, принадлежащих  аффилированным лицам акционера.
	Ст. 84.7, 84.1, 84.2

	95
	Лицо, которое в результате добровольного предложения о приобретении всех ценных бумаг открытого общества,  или обязательного предложения стало владельцем более 95 процентов общего количества акций, вправе выкупить у акционеров — владельцев акций открытого общества, указанных в пункте 1 статьи 84.1настоящего Федерального закона, а также у владельцев эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в такие акции открытого общества, указанные ценные бумаги.
	
	Ст. 84.8

	5, 10, 15, 20, 25, 30, 50 или 75
	Лицо, приобретшее в соответствии с акционерным соглашением право определять порядок голосования на общем собрании акционеров по акциям общества, выпуск эмиссионных ценных бумаг которого сопровождался регистрацией их проспекта, обязано уведомить общество о таком приобретении в случае, если в результате такого приобретения это лицо самостоятельно или совместно со своими аффилированными лицом или лицами прямо либо косвенно получает возможность распоряжаться более чем 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50 или 75 процентами голосов по размещенным обыкновенным акциям общества.
	
	П. 5 ст. 32.1



Вопрос 3. Этапы процедуры выпуска эмиссионных ценных бумаг
Процедура эмиссии акций, облигаций и опционов эмитента (далее - ценные бумаги), если иное не предусмотрено настоящим Положением, включает в себя следующие этапы:
[bookmark: dst100009]принятие решения о размещении ценных бумаг или иного решения, являющегося основанием для размещения ценных бумаг (далее - решение о размещении ценных бумаг);
[bookmark: dst100010]утверждение решения о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг;
[bookmark: dst100011]государственную регистрацию выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг или присвоение выпуску (дополнительному выпуску) ценных бумаг идентификационного номера;
[bookmark: dst100012]размещение ценных бумаг;
[bookmark: dst100013]государственную регистрацию отчета об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг или представление уведомления об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг.
[bookmark: dst1]Ценные бумаги, выпуск (дополнительный выпуск) которых не прошел государственную регистрацию, не могут быть размещены, за исключением следующих случаев:
1) [bookmark: dst2]размещения акций при учреждении акционерного общества;
2) [bookmark: dst3]размещения ценных бумаг при реорганизации акционерных обществ в форме разделения или выделения, осуществляемых одновременно со слиянием или с присоединением, при которых размещение ценных бумаг акционерных обществ, созданных в результате разделения или выделения, осуществляется без государственной регистрации выпуска ценных бумаг и отчета об итогах выпуска ценных бумаг;
3) [bookmark: dst4]размещения путем открытой подписки облигаций без залогового обеспечения, в отношении которых одновременно соблюдаются условия, установленные пунктом 1 статьи 27.5-2 Федерального закона "О рынке ценных бумаг" (далее - биржевые облигации);
4) [bookmark: dst5]размещения путем закрытой подписки облигаций без залогового обеспечения, в отношении которых одновременно соблюдаются условия, установленные подпунктами 3 - 5 пункта 1 статьи 27.5-2 Федерального закона "О рынке ценных бумаг" (далее - коммерческие облигации);
5) [bookmark: dst6]размещения российских депозитарных расписок, в отношении которых одновременно соблюдаются условия, установленные пунктом 5.1 статьи 27.5-3 Федерального закона "О рынке ценных бумаг".
[bookmark: dst100019]Государственная регистрация выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг может сопровождаться регистрацией проспекта ценных бумаг, а в случае размещения ценных бумаг путем подписки - должна сопровождаться регистрацией проспекта ценных бумаг за исключением случаев, если соблюдается хотя бы одно из следующих условий:
1) [bookmark: dst100020]в соответствии с условиями размещения ценных бумаг они размещаются лицам, являющимся квалифицированными инвесторами, при условии, что число лиц, которые могут осуществить преимущественное право приобретения таких ценных бумаг, без учета лиц, являющихся квалифицированными инвесторами, не превышает 500;
2) [bookmark: dst100021]в соответствии с условиями размещения акций и (или) ценных бумаг, конвертируемых в акции, они размещаются лицам, которые на определенную дату являлись или являются акционерами акционерного общества - эмитента, при условии, что число таких лиц без учета лиц, являющихся квалифицированными инвесторами, не превышает 500;
3) [bookmark: dst100022]в соответствии с условиями размещения ценных бумаг они предлагаются лицам, число которых не превышает 150, без учета лиц, являющихся квалифицированными инвесторами, а также без учета лиц, которые на определенную дату являлись или являются участниками (акционерами) эмитента, при условии, что число таких участников (акционеров), не являющихся квалифицированными инвесторами, не превышает 500;
4) [bookmark: dst100023]в соответствии с условиями размещения ценных бумаг они размещаются путем закрытой подписки среди лиц, число которых без учета лиц, являющихся квалифицированными инвесторами, не превышает 500;
5) [bookmark: dst100024]сумма привлекаемых эмитентом денежных средств путем размещения ценных бумаг одного или нескольких выпусков (дополнительных выпусков) в течение одного года не превышает 200 млн. рублей;
6) [bookmark: dst100025]сумма привлекаемых эмитентом, являющимся кредитной организацией, денежных средств путем размещения облигаций одного или нескольких выпусков (дополнительных выпусков) в течение одного года не превышает четырех млрд. рублей;
7) [bookmark: dst100026]в соответствии с условиями размещения ценных бумаг сумма денежных средств, вносимая в их оплату каждым из потенциальных приобретателей, за исключением лиц, осуществляющих преимущественное право приобретения соответствующих ценных бумаг, составляет не менее четырех млн. рублей при условии, что число лиц, которые могут осуществить преимущественное право приобретения таких ценных бумаг, без учета лиц, являющихся квалифицированными инвесторами, не превышает 500;
8) [bookmark: dst7]в случае государственной регистрации отдельного выпуска (дополнительного выпуска) облигаций, размещаемых в рамках программы облигаций, если проспект облигаций зарегистрирован одновременно с государственной регистрацией программы облигаций.
[bookmark: dst100027]В случае если государственная регистрация двух или более выпусков (дополнительных выпусков) ценных бумаг одного эмитента осуществляется одновременно, в отношении ценных бумаг таких выпусков (дополнительных выпусков) может быть подготовлен один проспект ценных бумаг.
[bookmark: dst100028]В случае если ценные бумаги размещаются путем открытой подписки или процедура эмиссии ценных бумаг сопровождается регистрацией проспекта ценных бумаг, эмитент обязан раскрывать информацию о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг в соответствии со статьей 30 Федерального закона "О рынке ценных бумаг".
[bookmark: dst761]В случае, когда в соответствии с настоящим Положением эмитент представляет в Банк России (далее - регистрирующий орган), какой-либо документ (документы), такой документ представляется (такие документы предоставляются) в регистрирующий орган на бумажном носителе. Если бумажный носитель документа насчитывает более одного листа, он должен быть пронумерован, прошит, скреплен печатью эмитента на прошивке и заверен подписью уполномоченного лица эмитента. Подчистки и помарки в тексте документов, представляемых на бумажных носителях, не допускаются.
[bookmark: dst100030]Верность копий документов, представляемых в соответствии с настоящим Положением в регистрирующий орган на бумажном носителе, должна быть подтверждена печатью эмитента и подписью его уполномоченного лица, если иная форма заверения не установлена нормативными правовыми актами Российской Федерации.
[bookmark: dst100031]В случаях, предусмотренных настоящим Положением, тексты документов представляются в регистрирующий орган также на электронном носителе и в формате, соответствующем требованиям регистрирующего органа.
[bookmark: dst100032]В случаях, когда в соответствии с настоящим Положением эмитент представляет в регистрирующий орган копию какого-либо документа, он вправе вместо копии представить в регистрирующий орган оригинал такого документа.
[bookmark: dst628][bookmark: dst100038]Документы, предусмотренные настоящим Положением, могут быть представлены в регистрирующий орган в электронной форме (в форме электронных документов), подписанные (подписанных) электронной подписью в соответствии с требованиями Федерального закона от 6 апреля 2011 года N 63-ФЗ "Об электронной подписи" (Собрание законодательства Российской Федерации, 2011, N 15, ст. 2036; N 27, ст. 3880; 2012, N 29, ст. 3988; 2013, N 14, ст. 1668; N 27, ст. 3463, ст. 3477; 2014, N 26, ст. 3390). Указанные документы в электронной форме (электронные документы) признаются равнозначными документам, подписанным собственноручной подписью и представленным на бумажном носителе.
[bookmark: dst8]Сроки, установленные настоящим Положением, исчисляются со дня, следующего за днем поступления в регистрирующий орган соответствующих документов, а если указанные сроки установлены настоящим Положением для выдачи (направления) уведомлений по результатам рассмотрения поступивших в регистрирующий орган документов - со дня, следующего за днем принятия регистрирующим органом соответствующего решения по результатам рассмотрения таких документов. В случае если последний день срока, установленного настоящим Положением, приходится на нерабочий день, днем окончания указанного срока является ближайший следующий за ним рабочий день.
[bookmark: dst9]В случае когда в соответствии с настоящим Положением требуется представление документа, подтверждающего факт уплаты государственной пошлины, взимаемой в соответствии с законодательством Российской Федерации о налогах и сборах за совершение регистрирующим органом юридически значимого действия, и у регистрирующего органа отсутствуют достоверные сведения об уплате заявителем (эмитентом) указанной государственной пошлины в установленном порядке, представленные заявителем (эмитентом) документы оставляются без рассмотрения. В этом случае регистрирующий орган обязан в течение семи рабочих дней с даты получения представленных заявителем (эмитентом) документов направить ему уведомление с указанием на необходимость представления документа, подтверждающего факт уплаты государственной пошлины, а течение сроков, установленных настоящим Положением для рассмотрения представленных заявителем (эмитентом) документов, приостанавливается до даты получения регистрирующим органом достоверных сведений об уплате государственной пошлины в установленном порядке.
[bookmark: dst10]Использование печати на документах, представляемых в соответствии с настоящим Положением в регистрирующий орган на бумажном носителе, является обязательным в случаях, предусмотренных федеральными законами, а также в случае, если сведения о наличии печати содержатся в уставе (учредительном документе) соответствующего юридического лица.
[bookmark: dst629]В случае если в соответствии с настоящим Положением требуется представление копии протокола (выписки из протокола) общего собрания участников хозяйственного общества, и указанный документ не содержит сведений о соблюдении установленного пунктом 3 статьи 67.1 части первой Гражданского кодекса Российской Федерации (Собрание законодательства Российской Федерации, 1994, N 32, ст. 3301) порядка подтверждения решения (решений), принятого (принятых) общим собранием участников хозяйственного общества, и состава лиц, присутствовавших при его (их) принятии, вместе с таким документом должна представляться справка, содержащая сведения о соблюдении указанного порядка (иной документ, содержащий сведения о соблюдении указанного порядка). При этом сведения о соблюдении указанного порядка должны включать в себя наименование регистратора, осуществлявшего функции счетной комиссии, или фамилию, имя, отчество (при наличии последнего) и наименование должности нотариуса, удостоверившего принятое решение (принятые решения), а если решения, принятые общим собранием участников общества с ограниченной ответственностью, подтверждены другим способом - указание такого способа.
[bookmark: dst630]В случае если в соответствии с настоящим Положением требуется представление документа (в том числе копии протокола (выписки из протокола) общего собрания владельцев облигаций), подтверждающего получение в установленном порядке согласия владельцев облигаций, и указанное согласие владельцев облигаций не может быть получено в связи с тем, что ни один владелец облигаций не обладает правом голоса по соответствующему вопросу, вместо указанного документа должна представляться справка, содержащая соответствующие объяснения.

Вопрос 4.Виды решений о размещении эмиссионных ценных бумаг и их реквизиты
Решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг, если иное не предусмотрено настоящим Положением, утверждается на основании и в соответствии с решением об их размещении.
[bookmark: dst100045]Решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг хозяйственного общества утверждается советом директоров (наблюдательным советом) или органом управления, осуществляющим в соответствии с федеральными законами функции совета директоров (наблюдательного совета) этого хозяйственного общества.
[bookmark: dst100046]Решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг юридического лица иной организационно-правовой формы утверждается высшим органом управления этого юридического лица, если иное не установлено федеральными законами.
[bookmark: dst100047]Решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг должно быть утверждено не позднее шести месяцев с момента принятия решения об их размещении.
[bookmark: dst100048]Требование, предусмотренное пунктом 3.3 настоящего Положения, не применяется:
1) [bookmark: dst100049]в случае утверждения решения о выпуске ценных бумаг, размещенных при учреждении акционерного общества и подлежащих размещению при реорганизации в форме слияния, разделения, выделения и преобразования, в том числе в форме разделения или выделения, осуществляемых одновременно со слиянием или присоединением;
2) [bookmark: dst100050]в случаях, когда решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг повторно утверждается уполномоченным органом управления эмитента в связи с внесением в него необходимых изменений после представления документов для государственной регистрации выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг и до осуществления такой государственной регистрации.
[bookmark: dst631]Один экземпляр решения о выпуске (дополнительном выпуске) именных ценных бумаг хранится у регистратора, осуществляющего ведение реестра владельцев таких ценных бумаг, один экземпляр решения о выпуске (дополнительном выпуске) облигаций на предъявителя с обязательным централизованным хранением - у депозитария, осуществляющего обязательное централизованное хранение таких облигаций. В случае расхождений в тексте экземпляров решения о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг преимущественную силу имеет экземпляр, хранящийся в органе, осуществившем государственную регистрацию выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг, а если государственная регистрация выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг не осуществлялась - в органе (организации), который (которая) в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами присвоил (присвоила) выпуску (дополнительному выпуску) ценных бумаг идентификационный номер.
[bookmark: dst100052]Решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг подписывается лицом, занимающим должность (осуществляющим функции) единоличного исполнительного органа эмитента, с указанием даты подписания и скрепляется печатью эмитента.
[bookmark: dst100053]В случае если полномочия единоличного исполнительного органа эмитента переданы по договору коммерческой организации (управляющей организации), решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг подписывается лицом, занимающим должность (осуществляющим функции) единоличного исполнительного органа такой управляющей организации с указанием реквизитов (номера и даты заключения) договора, по которому ей переданы полномочия единоличного исполнительного органа эмитента, или представителем такой управляющей организации, действующим на основании доверенности, с дополнительным указанием реквизитов (номера и даты выдачи) такой доверенности.
[bookmark: dst100054]В случаях, предусмотренных настоящим Положением, решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг должно содержать порядок раскрытия соответствующей информации.
[bookmark: dst100055]В случаях, когда в соответствии с настоящим Положением решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг содержит порядок раскрытия информации, такой порядок должен соответствовать требованиям законодательства Российской Федерации о ценных бумагах.
[bookmark: dst100056]Решением о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг должно быть предусмотрено, что ценные бумаги предназначены для квалифицированных инвесторов в случаях, если:
1) [bookmark: dst100057]ценными бумагами являются облигации без обеспечения, эмитент которых отвечает признакам банкротства, неплатежеспособности и (или) недостаточности имущества, предусмотренным законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве);
2) [bookmark: dst100058]ценными бумагами являются облигации хозяйственного общества, стоимость чистых активов которого по окончании второго завершенного отчетного года или каждого последующего завершенного отчетного года, предшествующего дате представления документов для государственной регистрации выпуска (дополнительного выпуска) облигаций, меньше размера уставного капитала такого хозяйственного общества;
3) [bookmark: dst100059]ценными бумагами являются облигации, решением о размещении которых предусмотрено, что они предназначены для квалифицированных инвесторов;
4) [bookmark: dst100060]ценными бумагами являются российские депозитарные расписки, удостоверяющие право собственности на акции или облигации (представляемые ценные бумаги) иностранного эмитента, в соответствии с личным законом которого такие акции или облигации (представляемые ценные бумаги) не могут предлагаться неограниченному кругу лиц;
5) [bookmark: dst100061]в иных случаях, установленных федеральными законами.
[bookmark: dst100062]Титульный лист решения о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг, предназначенных для квалифицированных инвесторов, должен содержать слова "Ценные бумаги, составляющие настоящий выпуск (дополнительный выпуск), являются ценными бумагами, предназначенными для квалифицированных инвесторов, и ограничены в обороте в соответствии с законодательством Российской Федерации", напечатанные наибольшим из шрифтов, которые использовались для печати остального текста, за исключением названия документа.
[bookmark: dst100063]Решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг, предназначенных для квалифицированных инвесторов, должно содержать положение о том, что такие ценные бумаги могут принадлежать только квалифицированным инвесторам, за исключением случаев, предусмотренных Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" и нормативными актами регистрирующего органа.
Вопрос 5.Содержание решения о выпуске ценных бумаг
Содержание решения о выпуске эмиссионных ценных бумаг предусмотрено статьей 17 Федерального закона «О рынке ценных бумаг». Более подробные требования к оформлению и содержанию решения о выпуске ценных бумаг предусмотрены Стандартами эмиссии.
Решение о выпуске ценных бумаг утверждается на основании и в соответствии с решением об их размещении. Таким образом, решение о выпуске является документом, конкретизирующим условия и порядок выпуска ценных бумаг. Очевидно, что содержание решения о выпуске ценных бумаг не должно противоречить решению об их размещении (решению об увеличении уставного капитала.
Согласно пункту 7.1. Стандартов эмиссии решение о выпуске акций акционерного общества утверждается советом директоров (органом, осуществляющим в соответствии с законами и правовыми актами Российской Федерации функции совета директоров) этого акционерного общества. Решение о выпуске ценных бумаг должно быть утверждено не позднее шести месяцев с момента принятия решения об их размещении. В случае пропуска указанного срока требуется новое утверждение решения о выпуске.
Важным является вопрос о возможности изменения эмитентом содержания зарегистрированного решения о выпуске ценных бумаг. Необходимость этого может возникнуть в результате изменения конъюнктуры рынка, планов и возможностей эмитента по размещению ценных бумаг. Так, экономический кризис в российской экономике стал причиной изменения порядка и срока размещения ценных бумаг отдельных эмитентов. Стандартами эмиссии установлен только один запрет в отношении изменения зарегистрированного решения о выпуске ценных бумаг. Не допускается изменение зарегистрированного решения о выпуске ценных бумаг в части объема прав по одной эмиссионной ценной бумаге. В свою очередь регистрирующий орган вправе требовать от эмитента внесения в решение о выпуске ценных бумаг изменений и (или) дополнений. Такое право реализуется путем направления эмитенту официальных уведомлений или предписаний в случае, если этого требует защита прав инвесторов. 
Решение о выпуске ценных бумаг в соответствии с требованиями закона является публичным документом, его содержание не может составлять коммерческую тайну. Согласно статье 17 Федерального закона «О рынке ценных бумаг» запрещается в любой форме ограничивать доступ владельцев ценных бумаг к подлинникам зарегистрированного решения, хранящимся у эмитента или регистратора.
Вопрос 6. Порядок регистрации выпуска ценных бумаг
Государственная регистрация выпуска эмиссионных ценных бумаг осуществляется регистрирующим органом и Банком России. Основанием для регистрации служит заявление эмитента, к которому должны быть приложены все необходимые документы. Если эмиссия ценных бумаг сопровождается регистрацией проспекта, то эмитент вправе представить документы на предварительное рассмотрение.
После рассмотрения документов на соответствие законодательству, регистрирующий орган обязан либо осуществить регистрацию ценных бумаг в установленные сроки, либо вынести мотивированный отказ.
В случаях, когда эмиссия не подлежит государственной регистрации, выпуску присваивается идентификационный номер. К таким случаям относятся:
1) выпуск биржевых облигаций (регистрация на усмотрение эмитента);
2) выпуск ценных бумаг при реорганизации АО путем разделения или выделения, осуществляемой одновременно с присоединением или слиянием;
3) выпуск российских депозитарных расписок в случае соблюдения определенных условий.
Одновременная регистрация нескольких выпусков обыкновенных акций или привилегированных акций одного типа не допускается. Исключение: дополнительные эмиссии обозначенных акций, размещаемых при реорганизации АО в форме присоединения или путем разделения, или выделения с одновременным присоединением.
Вопрос 7. Порядок расчёта суммы дивидендов по акциям
Дивиденд — это приходящаяся на одну акцию чистая прибыль акционерного общества по итогам текущего года, распределяемая среди акционеров пропорционально числу имеющихся у них акций соответствующих категорий и типов.
Дивиденд устанавливается в денежном выражении или в процентах к номиналу.
В соответствии с законом «Об акционерных обществах» дивиденд не может быть больше размера, рекомендованного советом директоров (наблюдательным советом) акционерного общества.
Пример порядка расчета дивидендов
Уставный капитал в 1 млрд. руб. разделен на привилегированные акции (25%) и обыкновенные (75%) одинаковой номинальной стоимостью в 1 000 руб., т. е. всего 1 млн. акций. По привилегированным акциям дивиденд установлен в размере 14% к номинальной стоимости. Какие дивиденды могут быть объявлены по акциям, если на выплату дивидендов совет директоров рекомендует направить 110 млн. руб. чистой прибыли?
1) Расчет дивидендов, приходящихся на привилегированные акции: 1 000 руб. * 14 / 100 = 140 руб. на одну акцию, всего 140 руб. * 250 000 акций = 35 000 000 руб.
2) Определение чистой прибыли, которую можно использовать для выплаты дивидендов по обыкновенным акциям: 110 млн. руб. — 35 млн. руб. = 75 млн. руб.
3) Расчет дивиденда, выплачиваемого по одной обыкновенной акции: 75 000 000 руб. : 750 000 акций = 100 руб., или 10% от номинальной стоимости 1000 руб.
Вопрос 8. Размеры и порядок выплаты доходов по облигациям
Указывается срок (дата) выплаты дохода по облигациям или порядок его определения.
[bookmark: dst103023]Указывается порядок выплаты дохода по облигациям, в том числе порядок выплаты (передачи) дохода по облигациям в неденежной форме в случае, если по облигациям предусматривается доход в неденежной форме.
[bookmark: dst103024]Для документарных облигаций на предъявителя с обязательным централизованным хранением указываются:
1) [bookmark: dst103025]сведения о том, что владельцы получают причитающиеся им доходы по облигациям в денежной форме через депозитарий, осуществляющий учет прав на облигации, депонентами которого они являются;
2) [bookmark: dst103026]сведения о том, что передача доходов по облигациям в денежной форме осуществляется депозитарием лицу, являющемуся его депонентом на конец операционного дня, предшествующего дате, в которую обязанность эмитента по выплате доходов по облигациям в денежной форме подлежит исполнению, а если в установленную дату (установленный срок) обязанность эмитента по выплате доходов по облигациям в денежной форме, которые подлежат выплате одновременно с осуществлением денежных выплат в счет погашения облигаций (обязанность эмитента по осуществлению последней денежной выплаты по облигациям), не исполняется или исполняется ненадлежащим образом - на конец операционного дня, следующего за датой, на которую депозитарием, осуществляющим обязательное централизованное хранение облигаций, раскрыта информация о получении им подлежащих передаче денежных выплат по облигациям;
3) [bookmark: dst103027]сведения о том, что эмитент исполняет обязанность по осуществлению выплаты доходов по облигациям в денежной форме путем перечисления денежных средств депозитарию, осуществляющему их обязательное централизованное хранение.
Вопрос 9. Порядок обращения и погашения облигаций банка.

Облигации Банка России выпускаются в документарной форме на предъявителя с обязательным централизованным хранением.
[bookmark: 4e5ad] Эмиссия облигаций Банка России осуществляется без государственной регистрации выпуска (дополнительного выпуска) таких облигаций, без проспекта указанных облигаций и без государственной регистрации отчета об итогах выпуска (дополнительного выпуска) облигаций.
Решение о размещении облигаций Банка России, а также решение об утверждении решения о выпуске (дополнительном выпуске) облигаций Банка России принимаются уполномоченным органом управления Банка России в соответствии с Федеральным законом "О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)".
[bookmark: eb659][bookmark: ef3f3]Идентификационный номер выпуску (дополнительному выпуску) облигаций Банка России присваивается Банком России в соответствии с порядком, установленным федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг.
Размещение и обращение облигаций Банка России осуществляются только среди российских кредитных организаций.
[bookmark: 7f5a7]Запрещается размещение облигаций Банка России ранее трех дней со дня обеспечения доступа к содержащейся в решении о выпуске (дополнительном выпуске) облигаций Банка России информации путем ее опубликования на официальном сайте Банка России в информационно-телекоммуникационной сети "Интернет".(в ред. Федерального закона от 11.07.2011 N 200-ФЗ)
[bookmark: dacfa][bookmark: 11cc3]Банк России обязан раскрыть информацию о принятии решения о размещении облигаций Банка России, об утверждении решения о выпуске (дополнительном выпуске) облигаций Банка России, о завершении размещения облигаций Банка России и об исполнении обязательств по облигациям Банка России.
Раскрытие указанной в абзаце первом настоящего пункта информации осуществляется Банком России не позднее пяти дней со дня наступления соответствующего события путем опубликования ее в официальном издании Банка России и (или) на официальном сайте Банка России в информационно-телекоммуникационной сети "Интернет".
Погашение облигаций осуществляется в день погашения в Торговой системе до начала торгов или аукциона.
[bookmark: dst100194]Во время погашения Торговая система функционирует с соблюдением правил, установленных в разделе 3настоящего Положения.(в ред. Указания ЦБ РФ от 17.08.1998 N 316-У).
[bookmark: dst100195]Каждый дилер до погашения вводит в Торговую систему необходимое количество заявок на продажу облигаций. В каждой заявке должны быть указаны:
1) [bookmark: dst100196]код дилера или инвестора, устанавливаемый в соответствии с Приложение N 1 к настоящему Положению;
2) [bookmark: dst100197]направление сделки (продажа);
3) [bookmark: dst100198]количество облигаций, подлежащих погашению, выраженное в штуках;
4) [bookmark: dst100199]цена за одну облигацию (по номиналу);
5) [bookmark: dst100200]позиция "депо" и денежная позиция, соответствующая торговому счету дилера.
[bookmark: dst100201]При этом в каждой поданной заявке:
1) [bookmark: dst100202]- в качестве денежной позиции указывается позиция, соответствующая тому торговому счету, открытому для данного дилера в одном из Расчетных центров ОРЦБ, на который должна быть зачислена сумма погашения облигаций в соответствии с данной заявкой;
2) [bookmark: dst100203]- в качестве позиции "депо" указывается позиция, соответствующая тому торговому разделу счета "депо" дилера в депозитарии или счета "депо" Инвестора в Субдепозитарии, с которого должны быть перечислены погашаемые облигации.
[bookmark: dst100204]Если в соответствии с заявками какого-либо дилера, упомянутыми в п. 4.3 настоящего Положения, выставлены не все облигации, подлежащие погашению, то Банк России на основании доверенности дилера для каждого такого дилера выставляет от его имени в Торговой системе заявку, указанную в п. 4.3 с указанием дополнительного количества облигаций, подлежащих погашению.
[bookmark: dst100205]При этом в качестве денежной позиции в такой заявке указывается позиция, соответствующая счету дилера в Расчетном центре ОРЦБ, который указан в договоре между Банком России и дилером, заключенном в соответствии с п. 2.3 настоящего Положения.
[bookmark: dst100206]После того, как выставлены заявки на продажу всего объема облигаций, подлежащего погашению, Банк России выставляет в Торговой системе заявку на покупку по номиналу всего объема облигаций.
[bookmark: dst100207]В данной заявке в качестве позиции "депо" указывается позиция, соответствующая разделу "блокировано для торгов" к разделу "погашено" счета "депо" эмитента в депозитарии.
[bookmark: dst100208]При наступлении даты погашения очередного выпуска облигации, учитываемые на разделе "в размещении" счета "депо" эмитента, перечисляются на раздел "погашено".
[bookmark: dst100209]При погашении очередного выпуска Банк России передает в депозитарий на следующий день после дня погашения поручение на списание погашенных облигаций на весь объем выпуска с раздела "погашено" счета "депо" эмитента.
На дом: Лекция № 2, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года).
Лекция № 3
Ценные бумаги, выпускаемые банками: классификация, цели выпуска, сравнительная характеристика процедуры выпуска. Нормативно-правовое регулирование деятельности кредитных организаций по выпуску эмиссионных ценных бумаг. Объявленные и размещённые акции. Права и обязанности акционеров. Этапы процедуры выпуска эмиссионных ценных бумаг. Виды решений о размещении эмиссионных ценных бумаг и их реквизиты. Содержание решения о выпуске ценных бумаг. Содержание проспекта ценных бумаг. Порядок регистрации выпуска ценных бумаг. Порядок расчёта суммы дивидендов по акциям. Размеры и порядок выплаты доходов по облигациям. Порядок обращения и погашения облигаций банка.
 (2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться с объявленными и размещенными акциями;
- ознакомиться с правами и обязанностями акционеров;
- ознакомиться с этапами процедуры выпуска эмиссионных ценных бумаг;
- ознакомиться с видами решений о размещении эмиссионных ценных бумаг и их реквизитами;
- ознакомиться с содержанием решения о выпуске ценных бумаг;
- ознакомиться с содержанием проспекта ценных бумаг;
- ознакомиться с порядком регистрации выпуска ценных бумаг;
- ознакомиться с порядком расчёта суммы дивидендов по акциям;
- ознакомиться с размерами и порядком выплаты доходов по облигациям;
- ознакомиться с порядком обращения и погашения облигаций банка.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

Вопрос 1. Ценные бумаги, выпускаемые банками: классификация, цели выпуска, сравнительная характеристика процедуры выпуска. 
Коммерческий банк может выпускать:
1) акции;
2)  облигации;
3)  депозитные и сберегательные сертификаты;
4) векселя и чеки;
5) производные ценные бумаги (опционы, фьючерсные контракты, варранты).
Существует множество разновидностей, указанных выше бумаг:
1)  эмиссионные и неэмиссионные (см. рис. 2.1);
2)  по форме заимствования в виде документов или безналичных записей;
3)  по срокам;
4)  по рублевому или валютному характеру номинала;
5) предъявительские или именные;
6)  по способам погашения и т.п.
[image: https://studfile.net/html/1596/364/html_RY4m4RsFzY.X4ZQ/img-eU4lhX.png]
Банки могут выпускать:
1) долговые ценные бумаги, когда ценные бумаги выпускаются на определенные срок с последующим возвратом вложенных денежных средств, например, облигации, банковские сертификаты, финансовые векселя;
2)  долевые ценные бумаги, когда приобретается право собственности на долю в уставном капитале акционерного общества и другие права, например, право на получение дивидендов.
Банки могут выпускать ценные бумаги именные и на предъявителя в одной из следующих форм, определяемых в учредительных документах банка и/или решении о выпуске и проспекте эмиссии:
1)  документарные (банковские сертификаты, векселя и другие не эмиссионные ценные бумаги, а также эмиссионные ценные бумаги, вы пускаемые в наличной форме);
2)  бездокументарные (эмиссионные ценные бумаги – акции, облигации, выпускаемые в безналичной форме);
3)  документарные ценные бумаги на предъявителя (когда права, удостоверяемые ценной бумагой, например, векселем банка, принадлежат предъявителю этого векселя).
Акция (финансы) — эмиссионная ценная бумага, предоставляющая её владельцу право на участие в управлении акционерным обществом и право на получение части прибыли в форме дивидендов.
Облига́ция (лат. obligatio — обязательство; англ. bond — долгосрочная, note — краткосрочная) — эмиссионная долговая ценная бумага, владелец которой имеет право получить от эмитента облигации в оговоренный срок её номинальную стоимость деньгами или в виде иного имущественного эквивалента
Вексель (от нем. Wechsel) — строго установленная форма, удостоверяющая ничем не обусловленное обязательство векселедателя (простой вексель), либо предложение иному указанному в векселе плательщику (переводной вексель) уплатить по наступлении предусмотренного векселем срока определенную денежную сумму в конкретном месте.
Сберегательный сертификат — ценная бумага, удостоверяющая сумму вклада, внесенного в банк физическим лицом, и права вкладчика (держателя сертификата) на получение по истечении установленного срока суммы вклада и обусловленных в сертификате процентов в банке, выдавшем сертификат, или в любом филиале банка.
Депозитный сертификат - это именная ценная бумага, удостоверяющая сумму депозита, внесенного в банк, и права вкладчика (держателя сертификата) на получение по истечении установленного срока суммы депозита и обусловленных в сертификате процентов.
Вопрос 2. Нормативно-правовое регулирование деятельности кредитных организаций по выпуску эмиссионных ценных бумаг. 
Понятие эмиссия ценных бумаг в действующем российском законодательстве применяется к определенному классу ценных бумаг, а именно к эмиссионным ценным бумагам, характеризующимся одновременно такими признаками как закрепление совокупности имущественных и неимущественных прав, подлежащих удостоверению, уступке и безусловному осуществлению с соблюдением установленных законодательством формы и порядка; размещение выпусками; равный объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска вне зависимости от времени приобретения ценной бумаги, и означает установленную российским законодательством последовательность действий эмитента по их размещению. К числу эмиссионных ценных бумаг относятся акции и облигации, а также опционные свидетельства, являющиеся производными от базисного актива, коим могут выступать только акции и облигации, ценными бумагами. Термин «обращение ценных бумаг» означает заключение гражданско-правовых сделок, влекущих переход прав собственности на ценные бумаги, и применяется ко всем видам ценных бумаг. Основное различие правового режима эмиссионных и неэмиссионных ценных бумаг заключается в наличии предваряющей обращение государственной регистрации выпуска эмиссионных ценных бумаг, цель которой — закрепление и обеспечение прав их потенциальных владельцев.
Нормативно-правовая база эмиссии и обращения ценных бумаг в Российской Федерации включает законодательные акты, в том числе Гражданский кодекс Российской Федерации, Федеральные законы «О рынке ценных бумаг», «Об акционерных обществах», «Об обществах с ограниченной ответственностью», «Об особенностях эмиссии и обращения государственных и муниципальных ценных бумаг», «О Банке России», а также нормативные акты Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг (ФКЦБ), Правительства РФ, Банка России. Анализ действующего законодательства позволяет сделать вывод о различном правовом режиме эмиссии и обращения ценных бумаг для разных эмитентов.
В общем случае процедура эмиссии эмиссионных ценных бумаг включает следующие этапы: принятие эмитентом решения о выпуске ценных бумаг; регистрацию выпуска; для документарных ценных бумаг — изготовление сертификатов ценных бумаг; размещение; регистрацию отчета об итогах выпуска ценных бумаг.
При регистрации проспекта эмиссии ценных бумаг процедура эмиссии включает дополнительные этапы: подготовку проспекта эмиссии; регистрацию проспекта эмиссии; раскрытие информации, содержащейся в проспекте эмиссии; раскрытие информации, содержащейся в отчете об итогах выпуска.
Для регистрации выпуска эмиссионных ценных бумаг эмитент обязан предоставить в регистрирующий орган документы, по итогам рассмотрения которых регистрирующий орган регистрирует выпуск ценных бумаг либо принимает мотивированное решение об отказе в регистрации. Перечень регистрирующих органов на территории Российской Федерации включает ФК ЦБ и ее территориальные отделения, Министерство финансов РФ (регистрирует Условия эмиссии и обращения ценных бумаг субъектов федерации, муниципальных образований, выпуски облигаций Банка России), Центральный банк Российской Федерации в лице Департамента контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках и территориальных учреждений Банка России.
Подробное описание процедур эмиссии акций и облигаций, этапов подготовки проспекта эмиссии, содержится в нормативных актах ФКЦБ. Так, действие Стандартов эмиссии акций и облигаций и их проспектов эмиссии при реорганизации коммерческих организаций, утвержденных Постановлением ФКЦБ от 12 февраля 1997 г. № 8 (в ред. Постановления ФКЦБ от 11 ноября 1998 г. № 48), распространяется на акции акционерных обществ и облигации акционерных обществ и иных коммерческих организаций, размещаемые при их реорганизации. Действие Стандартов эмиссии акций при учреждении акционерных обществ, дополнительных акций, облигаций и их проспектов эмиссии, утвержденных Постановлением ФКЦБ от 17 сентября 1996 г. № 19 (в ред. Постановления ФКЦБ от 11 ноября 1998 г. № 47), распространяется на акции акционерных обществ, а также на облигации юридических лиц, которые в случаях, предусмотренных федеральными законами, указами Президента Российской Федерации и постановлениями Правительства Российской Федерации, могут заключать договоры займа путем выпуска и продажи облигаций. Условия и порядок эмиссии облигаций содержатся в Стандартах эмиссии облигаций и их проспектов эмиссии, утвержденных Постановлением ФКЦБ от 19 октября 2001 г. № 27. Действие стандартов распространяется на эмиссии облигаций, осуществляемые российскими эмитентами: акционерными обществами, обществами с ограниченной ответственностью, а также иными юридическими лицами, которые в случаях, предусмотренных федеральными законами, указами Президента Российской Федерации и постановлениями Правительства Российской Федерации, могут заключать договоры займа путем выпуска и продажи облигаций. Наконец, Постановлением ФКЦБ от 9 января 1997 г. № 1 (в ред. Постановления от 31 декабря 1997 г. № 45) утверждены Стандарты эмиссии опционных свидетельств и их проспекты эмиссии, действие которых распространяется на опционные свидетельства акционерных обществ, обществ с ограниченной ответственностью и иных организаций.
Процедуры регистрации и выпуска в обращение эмиссионных ценных бумаг кредитными организациями установлены в Инструкции Банка России от 17 сентября 1996 г. № 8 «О правилах выпуска и регистрации ценных бумаг кредитными организациями на территории Российской Федерации» (в ред. последующих Указаний Банка России).
В соответствии с действующим законодательством Банк России в целях реализации денежно-кредитной политики может от своего имени осуществлять эмиссию облигаций, размещаемых и обращаемых только среди кредитных организаций, при этом особенности процедуры эмиссии облигаций Банка России определяются Правительством РФ в соответствии с законодательством РФ. В настоящее время порядок эмиссии и регистрации облигаций Банка России содержится в Положении «Об особенностях эмиссии и регистрации облигаций Центрального банка Российской Федерации», утвержденном Постановлением Правительства РФ от 12 октября 1999 г. № 1142.
В российском законодательстве особое место занимают органы власти, осуществляющие эмиссию ценных бумаг. Так, в Законе «О рынке ценных бумаг» содержится положение, согласно которому полномочия Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг не распространяются на процедуру эмиссии долговых обязательств Правительства Российской Федерации и ценных бумаг субъектов Российской Федерации. Процедура эмиссии муниципальных и государственных ценных бумаг, условия их размещения и обращения регулируются Федеральным законом № 136-ФЗ от 29 июля 1998 г. «Об особенностях эмиссии и обращения государственных и муниципальных ценных бумаг».
Акционерное общество в уставе должно фиксировать количество размещенных и объявленныхакций.
[bookmark: more]Размещенные акции. Количество и номинальная стоимость этих акций определяются в уставе. Общая сумма номинальной стоимости акций, размещенных среди акционеров, образует уставный капитал акционерного общества. Закон гласит, что при учреждении общества все акции должны быть размещены среди учредителей. Если акционерное общество открытого типа, то при его учреждении среди акционеров-учредителей должно быть размещено акций на сумму не менее тысячекратной суммы минимального размера оплаты труда на дату выпуска акций, а если акционерное общество закрытого типа, то на сумму не менее стократной суммы минимального размера оплаты труда.
Объявленные акциирассматриваются как дополнительные к размещенным при учреждении акционерного общества, в уставе которого определяются их количество и номинальная стоимость. Отметим, что номинальная стоимость всех обыкновенных акций общества как размещенных, так и дополнительных должна быть одинакова.
Порядок и условия размещения дополнительных акциймогут быть следующими:
1) общее собрание акционеров или совет директоров (наблюдательный совет) в соответствии с уставом принимает решение об увеличении уставного капитала путем размещения дополнительных акций;
2) совет директоров разрабатывает порядок и условия размещения дополнительных акций, причем допускается их размещение только в пределах общего количества объявленных акций;
3) готовится проспект эмиссии;
4) регистрируется проспект эмиссии в органах финансового управления территорий, как правило, территориального управления Минфина;
5) осуществляется эмиссия (выпуск) дополнительных акций;
6) размещаются выпущенные акции.
Следует обратить внимание, что, во-первых, могут размещаться дополнительно не все из объявленных акций, а лишь их часть и, во-вторых, что закон не возбраняет вносить изменения в устав общества и корректировать число объявленных акций сколько угодно раз.
Однако достоинство продуманного устава заключается в том, что в нем максимально учтены возможные ситуации, включая и оптимальное количество необходимых в будущем дополнительных акций. Хотя в принципе акционерному обществу можно установить количество объявленных акций с любым запасом. Единственным ограничением при этом является здравый смысл. Если закрытое акционерное общество состоит из 3 акционеров, то объявление в уставе миллиона акций вызовет недоумение. Хотя, может быть, и это решение весьма перспективно именно для этого общества. Или наоборот, небольшое количество акций, объявленных в уставе, но имеющих большой номинал, может быть аргументировано только для открытого акционерного общества с большим количеством членов.
И все-таки объявленное количество акций в уставе должно быть обосновано следующими критериями:
1) величиной уставного капитала;
2) типом акционерного общества (открытое или закрытое);
3) числом акционеров;
4) перспективами развития;
5) финансовым состоянием;
6) рискованностью выбранных направлений развития;
7) отраслевой принадлежностью;
8) территориальным расположением;
9) наличием или отсутствием филиалов, представительств.
Отдельные акционерные общества активно манипулируют соотношением количества размещенных и дополнительных акций в интересах управления собственностью. Для изменения сложившейся ситуации в акционерном обществе возможен вариант об объявлении выпуска дополнительных акций и размещения их среди определенных лиц.
Есть на практике и такие примеры, когда общество длительный период намерено не объявляет о дополнительной эмиссии акций, создавая тяжелые условия для работы или управления акционерам-учредителям, вынуждая их продавать свои акции, которые активно скупаются определенными лицами. В результате число акционеров сужается до намеченного круга и в этот момент принимается решение о проведении дополнительного выпуска акций, но уже только среди акционеров-учредителей.
В соответствии с действующим законодательством в уставе общества должно быть отражено:
1) количество, номинальная стоимость, категории (обыкновенные, привилегированные) акции, типы привилегированных акций (кумулятивные, типа А и Б, конвертируемые), размещаемых обществом;
2) права акционеров - владельцев акций каждой категории (типа);
3) размер уставного капитала, который состоит из номинальной стоимости размещенных акций;
4) количество объявленных, размещенных и дополнительных акций;
5) указание на то, кто (общее собрание акционеров или совет директоров) должен решать вопрос об увеличении уставного капитала общества путем размещения дополнительных акций.
В уставе может быть отражено:
1) количество и номинальная стоимость дополнительных акций;
2) порядок и условия размещения обществом объявленных акций в целом, и в том числе дополнительных;
3) порядок и условия конвертации ценных бумаг общества, в том числе и размещаемых дополнительно;
4) ограничение количества дополнительных акций, предоставляемых акционеру.
Вопрос 3. Права и обязанности акционеров.
«Государственная политика в сфере дальнейшего развития финансового сектора будет направлена на обеспечение роста экономики России, внедрение стандартов отчетности в целях повышения транспарентности отечественных предприятий и повышения защиты прав акционеров. Также одной из основных задач государственной политики в области финансового сектора станет защита прав акционеров в целях повышения имиджа отечественной экономики в качестве стабильного и безопасного рынка для вложения инвестиций. Внедрение международных стандартов отчетности также будет способствовать повышению транспарентности отечественных компаний». 
Ряд законодательных актов указывают на права акционеров. Агентство подготовило специальную «Краткую памятку о правах акционеров», которая разъясняет акционерам их права.
Защита прав акционеров отмечается и в международных соглашениях. Согласно Конвенции о координации деятельности государств-участников Содружества Независимых Государств на рынках ценных бумаг, в перечень данных, необходимых для создания информационной базы межгосударственного рынка ценных бумаг (Статья 10) включается Перечень организаций Сторон, занимающихся вопросами защиты прав акционеров и инвесторов (с указанием наименований, адресов, телефонов).
Общие права акционеров. Простая акция предоставляет акционеру право на участие в общем собрании акционеров с правом голоса при решении всех вопросов, выносимых на голосование, право на получение дивидендов при наличии у общества чистого дохода, а также части имущества общества при его ликвидации в порядке, установленном законодательством РФ.
Основной перечень прав и обязанностей акционеров устанавливается Законом «Об акционерных обществах».Статья 13 Закона говорит, что акционер имеет право:
1) участвовать в управлении обществом в порядке, предусмотренном Законом и уставом общества;
2) получать дивиденды;
3) получать информацию о деятельности общества, в том числе знакомиться с финансовой отчетностью общества, в порядке, определенном общим собранием акционеров или уставом общества;
4) получать выписки от регистратора или номинального держателя, подтверждающие его право собственности на ценные бумаги;
5) предлагать общему собранию акционеров общества кандидатуры для избрания в совет директоров общества;
6) оспаривать в судебном порядке принятые органами общества решения;
7) обращаться в общество с письменными запросами о его деятельности и получать мотивированные ответы в течение тридцати дней с даты поступления запроса в общество;
8) на часть имущества при ликвидации общества;
9) на преимущественную покупку акций или других ценных бумаг общества, конвертируемых в его акции, пропорционально количеству имеющихся у него акций по цене размещения (реализации), установленной органом общества, принявшим решение о размещении (реализации) ценных бумаг.
Ограничение прав акционеров.
Выше было указано, что права акционеров ограничивать нельзя, однако, есть исключения из данных требований, так, например:
1) приостанавливаются права акционеров накопительного пенсионного фонда по пользованию и распоряжению акциями, эмитентом которых является данный фонд;
2) все права акционеров накопительного пенсионного фонда по управлению накопительным пенсионным фондом, а также право пользования акциями, эмитентом которых является данный фонд, переходят к временной администрации (временному управляющему накопительным пенсионным фондом)».
Также, примером ограничения прав акционеров является «С началом действия консервации и на ее срок:
1) приостанавливаются права акционеров банка по пользованию и распоряжению акциями, эмитентом которых является данный банк;
2) все полномочия по управлению банком, а также права акционеров банка по пользованию акциями, эмитентом которых является данный банк, переходят к временной администрации (временному управляющему)».
Особенности прав по отраслям. Есть и особенности прав отдельных акционеров по видам деятельности АО. 
Обязанности акционеров
Обязанностей акционеры имеют гораздо меньшие по своему количеству, чем прав. Так, согласно Статьи 15 Закона:
«1. Акционер общества обязан:
1) оплатить акции;
2) в течение десяти дней извещать регистратора общества и номинального держателя акций, принадлежащих данному акционеру, об изменении сведений, необходимых для ведения системы реестров держателей акций общества;
3) не разглашать информацию об обществе или его деятельности,
составляющую служебную, коммерческую или иную охраняемую законом тайну;
4) исполнять иные обязанности в соответствии с настоящим Законом и иными законодательными актами РФ»;
Есть и другие обязанности акционеров, которые возникают в определенных случаях. Так Статья 25 Закона говорит: «3. Лицо, которое самостоятельно или совместно со своими аффилиированными лицами приобрело на вторичном рынке ценных бумаг тридцать и более процентов голосующих акций общества, в течение тридцати дней со дня приобретения обязано опубликовать в средствах массовой информации предложение остальным акционерам продать принадлежащие им акции общества. При этом предложение акционерам публичной компании должно быть опубликовано на корпоративном веб-сайте. Акционер вправе принять предложение о продаже принадлежащих ему акций в срок не более тридцати дней со дня опубликования предложения об их продаже. Предложение акционерам о продаже принадлежащих им акций должно содержать данные о лице и его аффилиированных лицах, которые приобрели тридцать и более процентов голосующих акций общества, включая имена (наименования), места жительства (места нахождения), количество принадлежащих им акций, и о предлагаемой цене приобретения акций, определяемой в соответствии с пунктом 2 статьи 69 настоящего Закона.
В случае получения письменного согласия акционера о продаже принадлежащих ему акций лицо, опубликовавшее предложение о приобретении, обязано в течение тридцати дней оплатить акции.
При несоблюдении порядка приобретения акций, указанного в настоящем пункте, лицо (лица), владеющее (владеющие) тридцатью и более процентами голосующих акций общества, обязано (обязаны) произвести отчуждение неаффилиированным с ним (ними) лицам части принадлежащих ему (им) акций, превышающей двадцать девять процентов голосующих акций общества»;
Статья 67 Закона указывает на то, что «3. Физические и юридические лица, являющиеся аффилиированными лицами общества, обязаны представлять обществу в течение семи дней со дня возникновения аффилиированности сведения о своих аффилиированных лицах».
Есть и отдельные особенности обязанностей акционеров, если АО занимаются финансовой деятельностью. Так, согласно Закону РФ от 18 декабря 2000 года № 126-II «О страховой деятельности»: «Страховая (перестраховочная) организация и (или) ее акционеры обязаны в срок не более пяти рабочих дней со дня получения указанного требования разработать и представить в уполномоченный орган план мероприятий с указанием сроков исполнения по каждому пункту и ответственных должностных лиц.
При одобрении уполномоченным органом плана мероприятий страховая (перестраховочная) организация и (или) ее акционеры приступают к его реализации, уведомляя уполномоченный орган о результатах его исполнения в установленные планом сроки».
Вопрос 4. Этапы процедуры выпуска эмиссионных ценных бумаг. 
Основными источниками нормативно-правового регулирования эмиссии ценных бумаг являются федеральное законодательство Российской Федерации, а также подзаконные акты в виде нормативно-правовых актов Федерального органа исполнительной власти на рынке ценных бумаг, Центрального Банка Российской Федерации и другие:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 № 39-ФЗ (далее - Закон о рынке ценных бумаг),
2. Федеральный закон «Об акционерных обществах» от 26.12.1995 № 208-ФЗ (Далее - Закон об акционерных обществах),
3. Приказ ФСФР России «Об утверждении Стандартов эмиссии ценных бумаг и регистрации проспектов ценных бумаг» от 25.01.2007 № 07-4/пз-н (далее - Стандарты эмиссии ценных бумаг),
4. Приказ ФСФР России «Об утверждении Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 № 06-117/пз-н (далее - Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг) и другие.
Федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг(с 2004 года – именуемый Федеральная служба по финансовым рынкам, сокращенно ФСФР России) осуществляет государственную регистрацию выпусков (дополнительных выпусков) эмиссионных ценных бумаг, отчетов об итогах выпусках (дополнительных выпусков) эмиссионных ценных бумаг и регистрацию проспектов ценных бумаг.
Центральный банк Российской Федерации осуществляет регистрирующие функции в отношении эмиссии ценных бумаг кредитных организаций.
Министерство финансовРоссийской Федерации регистрирует эмиссию государственных и муниципальных ценных бумаг.
ФСФР России часть регистрационных полномочий передала своим территориальным органам - региональным отделениям. Однако исключительной компетенцией центрального аппарата ФСФР России остается государственная регистрация следующих выпусков:
1) эмиссионных ценных бумаг эмитентов, включенных в Список эмитентов Федеральной службы по финансовым рынкам;
2) опционов эмитента;
3) эмиссионных ценных бумаг эмитентов, являющихся управляющими компаниями, получившими лицензию федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг на осуществление деятельности по доверительному управлению имуществом паевых инвестиционных фондов;
4) эмиссионных ценных бумаг эмитентов, размещаемых посредством открытой подписки;
5) эмиссионных ценных бумаг эмитентов, размещаемых посредством закрытой подписки, общий объем по номинальной стоимости каждого из которых превышает 200 млн. рублей;
6) эмиссионных ценных бумаг эмитентов, размер уставного капитала которых на момент утверждения решения о выпуске (дополнительном выпуске) эмиссионных ценных бумаг составляет или превышает 1 млрд. рублей;
7) эмиссионных ценных бумаг эмитентов, размещаемых при реорганизации акционерных обществ, если хотя бы одним из участвующих в реорганизации акционерных обществ является эмитент, включенный в Список эмитентов Федеральной службы по финансовым рынкам;
8) эмиссионных ценных бумаг иностранных эмитентов, в том числе международных финансовых организаций;
9) облигаций государственных и муниципальных унитарных предприятий.
Этапы процедуры эмиссии ценных бумаг установлены Законом о рынке ценных бумаг и представляют собой четкий и последовательный алгоритм действий эмитента по выпуску эмиссионных ценных бумаг на первичный рынок (где заключаются сделки по приобретению ценных бумаг первыми покупателями).
Согласно указанному закону процедура эмиссии в общем виде состоит из следующих этапов:
1) принятие решения о размещении эмиссионных ценных бумаг;
2) утверждение решения о выпуске (дополнительном выпуске) эмиссионных ценных бумаг;
3) государственная регистрация выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг;
4) размещение эмиссионных ценных бумаг;
5) государственная регистрация отчета об итогах выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг или представление в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска(дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг.
Это наиболее распространенная последовательность этапов эмиссии, которая подтверждает установленную законодателем императивную норму о том, что ценные бумаги, выпуск (дополнительный выпуск) которых не прошел государственную регистрацию, не могут быть размещены.
Однако существует несколько случаев отступления от традиционной последовательности этапов процедуры эмиссии ценных бумаг, предусмотренных законодательством.
Первичная эмиссия при учрежденииакционерного общества или его реорганизации (кроме реорганизации в форме присоединения) содержит следующую последовательность ее этапов:
1) принятие решения о размещении акций – принятие решения об учреждении акционерного общества единственным учредителем или заключение договора о создании акционерного общества несколькими учредителями;
2) размещение акций – государственная регистрация акционерного общества;
3) утверждение решения о выпуске акций;
4) одновременная государственная регистрация выпуска акций и отчета об итогах их выпуска.
Процедура эмиссии биржевых облигацийпо усмотрению их эмитента может быть сокращена до трех этапов:
1) принятие решения о размещении биржевых облигаций;
2) утверждение решения о выпуске (дополнительном выпуске) биржевых облигаций;
3) размещение биржевых облигаций.
В случае эмиссии биржевых облигаций этап регистрации выпуска ценных бумаг фактически заменяется допуском фондовой биржи этих бумаг к торгам, при этом фондовой бирже фактически делегируются регулирующие функции государственного регистрирующего органа.
Процедура эмиссии ценных бумаг, размещаемых посредством открытой подписки с участием андеррайтера (брокера, оказывающего услуги по размещению ценных бумаг эмитента), и включенных фондовой биржей в котировальный список, выглядит следующим образом:
1) принятие решения о размещении эмиссионных ценных бумаг;
2) утверждение решения о выпуске (дополнительном выпуске) эмиссионных ценных бумагах;
3) государственная регистрация выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг;
4) размещение эмиссионных ценных бумаг;
5) представление в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг.
Процедура эмиссии российских депозитарных расписок(далее – РДР) также представляет собой искажение традиционной последовательности этапов эмиссии и включает в себя следующие этапы:
1) утверждение решения о выпуске РДР уполномоченным органом их эмитента – депозитария;
2) государственная регистрация выпуска РДР;
3) размещение РДР.
При эмиссии РДР отсутствует необходимость принимать решение о размещении и регистрировать отчет об итогах размещения, т.к. РДР начинают обращаться на рынке сразу после государственной регистрации их выпуска и их оплаты. При этом дополнительный выпуск российских депозитарных расписок не подлежит государственной регистрации и осуществляется путем внесения изменений в решение о выпуске российских депозитарных расписок в части увеличения максимального количества российских депозитарных расписок выпуска, которое может одновременно находиться в обращении.
На этапе государственной регистрации осуществляется фактически официальная фиксация обязательств эмитента перед владельцами ценных бумаг (требования не распространяются на российские депозитарные расписки). Права, предоставляемые владельцам эмиссионных ценных бумаг, определяются решением об их выпуске.Размещение ценных бумаг осуществляется в порядке и на условиях, установленных зарегистрированным решением о выпуске ценных бумаг.
Решение о выпуске ценных бумаг в части ограничения объема прав, предоставляемых владельцам ценных бумаг, не может быть изменено после этапа государственной регистрации выпуска.
Однако действующим российским законодательством в исключительных случаях, вызванных необходимостью защиты интересов и прав владельцев или возможных приобретателей ценных бумаг, эмитенту предоставлена возможность после государственной регистрации выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг и до окончания срока их размещения вносить в решение о выпуске ценных бумаг изменения/дополнения (например, в целях продления срока размещения ценных бумаг).
Действующим законодательством установлены запреты осуществления государственной регистрации выпуска (дополнительного выпуска) акций:
1) до полной оплаты уставного капитала акционерного общества (за исключением выпуска акций при учреждении);
2) до государственной регистрации отчетов об итогах всех зарегистрированных ранее выпусков (дополнительных выпусков) акций и до внесения соответствующих изменений в устав;
3) до государственной регистрации в уставе акционерного общества положений о номинальной стоимости и количестве объявленных акций соответствующих категорий (типов), а также о закрепляемых ими правах (в случае размещения дополнительных акций);
4) если увеличение уставного капитала акционерного общества - эмитента осуществляется для покрытия понесенных им убытков.
Аналогичные запреты установлены в отношении государственной регистрации выпусков облигаций и опционов, основаниями для которых служат следующие случаи:
1) до полной оплаты уставного капитала эмитента;
2) до государственной регистрации в уставе акционерного общества - эмитента положений о номинальной стоимости, количестве, а также о правах по объявленным акциям соответствующих категорий (типов), право на приобретение которых предоставляют такие опционы или в которые конвертируются облигации (в случае размещения конвертируемых облигаций);
3) если сумма номинальных стоимостей размещаемых облигаций выпуска в совокупности с суммой номинальных стоимостей всех непогашенных облигаций эмитента, превышает размер его уставного капитала и/или величину (размер) обеспечения, предоставленного ему третьими лицами.
Вопрос 5. Виды решений о размещении эмиссионных ценных бумаг и их реквизиты. 
Решение о новом или дополнительном выпуске ценных бумаг утверждается на основании решения об их размещении. Решение о выпуске ценных бумаг хозяйственного общества утверждается советом директоров (наблюдательным советом) или органом, осуществляющим функции совета директоров (наблюдательного совета) этого хозяйственного общества. Решение о выпуске ценных бумаг юридических лиц иных организационно-правовых форм утверждается высшим органом управления. Решение о выпуске ценных бумаг должно быть утверждено не позднее шести месяцев с момента принятия решения об их размещении.
В соответствии с законодательством РФ решение о выпуске ценных бумаг должно содержать следующее:
1) полное наименование эмитента, его местонахождение и почтовый адрес;
2) дату принятия решения о размещении ценных бумаг;
3) наименование уполномоченного органа эмитента, принявшего решение о размещении ценных бумаг;
4) дату утверждения решения о выпуске ценных бумаг;
5) наименование уполномоченного органа эмитента, утвердившего
6) решение о выпуске ценных бумаг;
7) вид, категорию (тип) ценных бумаг;
8) права владельца, закрепленные ценной бумагой;
9) условия размещения ценных бумаг;
10) указание количества ценных бумаг в данном выпуске;
11) указание общего количества ценных бумаг в данном выпуске, размещенных ранее;
12) указание на то, являются ли ценные бумаги именными или на предъявителя;
13) номинальную стоимость ценных бумаг в случае, если это предусмотрено законодательством Российской Федерации;
14) подпись ответственного лица и печать эмитента;
15) иные сведения, предусмотренные федеральными законами о ценных бумагах.
Если выпуск ценных бумаг осуществляется в документарной форме, то к решению прилагается описание или образец сертификата ценной бумаги.
Сертификат эмиссионной ценной бумаги должен содержать следующие обязательные реквизиты:
1) полное наименование эмитента, место его нахождения и почтовый адрес;
2) вид, категорию (тип) эмиссионных ценных бумаг;
3) государственный регистрационный номер выпуска эмиссионных ценных бумаг и дату государственной регистрации;
4) права владельца, закрепленные эмиссионной ценной бумагой;
5) условия исполнения обязательств лицом, предоставившим обеспечение, и сведения об этом лице в случае выпуска облигаций с обеспечением;
6) указание количества эмиссионных ценных бумаг, удостоверенных данным сертификатом;
7) указание общего количества эмиссионных ценных бумаг в данном выпуске эмиссионных ценных бумаг;
8) указание о том, подлежат ли эмиссионные ценные бумаги обязательному централизованному хранению и если подлежат - наименование депозитария, осуществляющего их централизованное хранение; 
9) • указание на то, что эмиссионные ценные бумаги являются эмиссионными ценными бумагами на предъявителя;
10) подпись лица, осуществляющего функции исполнительного органа эмитента, и печать эмитента;
11) другие реквизиты, предусмотренные законодательством Российской Федерации для конкретного вида эмиссионных ценных бумаг.
В Решении о выпуске именных облигаций или документарных облигаций с обязательным централизованным хранением должна быть также указана дата, на которую составляется список владельцев облигаций. Такая дата не может быть ранее 14 дней до наступления срока исполнения обязательств по облигациям.
В случае размещения ценных бумаг путем открытой подписки или путем закрытой подписки среди круга лиц, число которых превышает 500, на государственную регистрацию выпуска ценных бумаг подается также проспект ценных бумаг.
Проспект ценных бумаг должен содержать определенные сведения об эмитенте и выпускаемых ценных бумагах. Прежде всего в нем должны быть приведены краткие сведения о лицах, входящих в состав органов управления эмитента, сведения о банковских счетах, об аудиторе, оценщике, о финансовом консультанте эмитента, а также краткие сведения о размещаемых ценных бумагах, об объеме, о сроках, порядке и об условиях размещения по каждому виду ценных бумаг.
В проспекте должна быть представлена основная информация о финансово-экономическом состоянии и финансово-хозяйственной деятельности эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет или за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, а также за последний завершенный отчетный период, в том числе сведения: о рыночной капитализации эмитента и его обязательствах; о целях эмиссии и направлениях использования средств, полученных в результате размещения ценных бумаг; о рисках инвесторов, возникающих в связи с при обретением размещаемых ценных бумаг.
В проспекте ценных бумаг должна быть представлена годовая бухгалтерская отчетность эмитента за 3 последних завершенных финансовых года или за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 3 лет, к которой прилагается заключение аудитора; квартальная бухгалтерская отчетность эмитента за последний завершенный отчетный квартал; сводная бухгалтерская отчетность эмитента за 3 последних завершенных финансовых года или за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 3 лет.
Проспект ценных бумаг должен содержать подробную информацию об истории создания и о развитии эмитента; о планах будущей деятельности эмитента; об участии эмитента в промышленных, банковских и финансовых группах, холдингах, концернах и ассоциациях; сведения о дочерних и зависимых хозяйственных обществах эмитента; а также сведения о лицах, входящих в состав органов управления эмитента, органов эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью; сведения о сотрудниках (работниках) эмитента и об участниках (акционерах) эмитента.
В проспекте должны быть даны подробные сведения о порядке и об условиях размещения ценных бумаг, в том числе информация:
1) о цене размещения, наличии преимущественных или иных прав на приобретение размещаемых ценных бумаг, любых ограничениях на приобретение и обращение размещаемых ценных бумаг;
2) о лицах, оказывающих услуги по размещению ценных бумаг;
3) о круге потенциальных приобретателей ценных бумаг;
4) об организаторах торговли на рынке ценных бумаг, в том числе о фондовых биржах, на которых предполагается размещение и/или обращение размещаемых ценных бумаг;
5) о возможном изменении доли участия акционеров в уставном капитале эмитента в результате размещения ценных бумаг;
6) о расходах, связанных с эмиссией ценных бумаг.
В последнем разделе проспекта ценных бумаг должны содержаться некоторые дополнительные сведения об эмитенте и о размещенных им ценных бумагах, в том числе:
1) сведения о размере, структуре уставного (складочного) капитала эмитента и его изменении за 5 последних завершенных финансовых лет или за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет;
2) сведения о каждой категории (типе) акций эмитента с указанием прав, предоставляемых акциями их владельцам, номинальной стоимости каждой акции, количества находящихся в обращении акций;
3) сведения о предыдущих выпусках ценных бумаг эмитента, за исключением акций эмитента;
4) сведения об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по акциям эмитента, а также о доходах по облигациям эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет или за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет;
5) сведения о кредитных рейтингах эмитента, а также об их изменении за 5 последних завершенных финансовых лет или за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет;
6) сведения об организациях, осуществляющих учет прав на ценные бумаги
эмитента.
Вопрос 6. Содержание решения о выпуске ценных бумаг. 
Решение о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг утверждается советом директоров (наблюдательным советом) кредитной организации – эмитента на основании решения об их размещении.
Решение о выпуске (дополнительном выпуске), кроме решения о выпуске ценных бумаг, размещаемых при учреждении кредитной организации и при реорганизации в форме слияния, разделения, выделения и преобразования, должно быть утверждено не позднее 6 месяцев со дня принятия решения об их размещении.
Решение о выпуске (дополнительном выпуске) составляется в трех экземплярах и должно содержать информацию, указанную в приложении 4 к инструкции ЦБ РФ от 10.03.2006 № 128-И.
По каждому выпуску ценных бумаг должно быть зарегистрировано отдельное решение о нем.
После государственной регистрации выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг один экземпляр решения о выпуске остается на хранении в регистрирующем органе, а два других экземпляра выдаются кредитной организации – эмитенту. В случае если ведение реестра владельцев именных ценных бумаг кредитной организации осуществляется регистратором, а также в случае, если размещаемые кредитной организацией ценные бумаги на предъявителя являются ценными бумагами с обязательным централизованным хранением, один экземпляр решения о выпуске ценных бумаг передается кредитной организацией на хранение регистратору или депозитарию, осуществляющему обязательное централизованное хранение.
В случае если выпуск ценных бумаг осуществляется в документарной форме, вместе с решением о выпуске ценных бумаг в регистрирующий орган необходимо представить описание (образец) сертификата, содержащее реквизиты, указанные в п. 11.9 инструкции ЦБ РФ от 10.03.2006 № 128-И.
В случае расхождений между текстом решения о выпуске ценных бумаг и данными, приведенными в сертификате ценной бумаги, владелец имеет право требовать осуществления прав, закрепленных этой ценной бумагой, в объеме, установленном сертификатом.
Подготовка проспекта ценных бумаг.
Проспект ценных бумаг утверждается советом директоров (наблюдательным советом) кредитной организации – эмитента. Он должен содержать информацию согласно приложению 5 к инструкции ЦБ РФ от 10.03.2006 № 128-И.
Проспект ценных бумаг должен быть подписан лицом, осуществляющим функции единоличного исполнительного органа кредитной организации – эмитента, сто главным бухгалтером (иным лицом, выполняющим его функции), подтверждающими тем самым достоверность и полноту всей информации, содержащейся в проспекте ценных бумаг.
Проспект ценных бумаг также должен быть подписан аудитором, а в случаях, предусмотренных актами ФСФР
России, – независимым оценщиком, подтверждающими достоверность информации в указанной ими части проспекта ценных бумаг.
Если в ходе проверки аудиторской фирмой выявлены нарушения в ведении бухгалтерского учета кредитной организации – эмитента, требующие изменения ее бухгалтерской отчетности, представленной в проспекте ценных бумаг, то в этом случае в проспект ценных бумаг должна быть включена исправленная отчетность и аудиторская фирма должна сделать дополнительную запись с указанием данного факта.
В случае публичного размещения и (или) публичного обращения ценных бумаг проспект ценных бумаг может быть подписан финансовым консультантом на рынке ценных бумаг, подтверждающим тем самым достоверность и полноту всей информации, содержащейся в проспекте ценных бумаг, за исключением части, подтверждаемой аудитором и (или) оценщиком. Финансовым консультантом нс может являться аффилированное лицо кредитной организации – эмитента.
В случае выпуска облигаций с обеспечением лицо, предоставившее обеспечение, обязано подписать проспект ценных бумаг, подтверждая тем самым достоверность информации об обеспечении.
Проспект облигаций с ипотечным покрытием должен быть подписан специализированным депозитарием, осуществляющим ведение реестра ипотечного покрытия облигаций, подтверждая тем самым полноту и достоверность информации, содержащейся в реестре ипотечного покрытия таких облигаций.
Вопрос 7. Содержание проспекта ценных бумаг.
При проведении эмиссии проспект ценных бумаг регистрируется при размещении эмиссионных ценных бумаг путем открытой подписки или путем закрытой подписки среди круга лиц, число которых превышает 500 (ст. 19 ФЗ «О рынке ценных бумаг»).
Проспект ценных бумаг должен содержать сведения об органах управления эмитента, о его банковских счетах, о порядке и условиях размещения эмиссионных ценных бумаг, о финансово-экономическом состоянии эмитента и его финансово-хозяйственной деятельности, об участниках (акционерах) эмитента, а также бухгалтерскую отчетность эмитента и иную финансовую информацию. Сведения, включаемые в проспект ценных бумаг, подразделяются на краткие, подробные и дополнительные.
При регистрации проспекта ценных бумаг процедура эмиссии дополняется следующими этапами:
1) подготовка и утверждение проспекта эмиссионных ценных бумаг;
2) регистрация проспекта эмиссионных ценных бумаг;
3) раскрытие всей информации, содержащейся в проспекте;
4) раскрытие всей информации, содержащейся в отчете об итогах выпуска.
Проспект эмиссии регистрируется одновременно с государственной регистрацией выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг либо впоследствии.
Недобросовестная эмиссия ценных бумаг.
В Законе о рынке ценных бумаг недобросовестная эмиссия определяется как действия, выражающиеся в нарушении процедуры эмиссии (ст. 26). Таким образом, недобросовестная эмиссия - это общее понятие, суть которого сводится к указанию на порочность, неправомерность действий эмитента и иных субъектов эмиссии *(232). Незаконность действий по размещению ценных бумаг может быть обнаружена на различных стадиях эмиссии, равно как это возможно и после ее завершения, соответственно, различными будут как последствия, так и механизм приведения их в действие. В качестве последствий недобросовестной эмиссии Закон о рынке ценных бумаг называет:
1) отказ в регистрации выпуска эмиссионных ценных бумаг;
2) приостановление эмиссии эмиссионных ценных бумаг;
3) признание выпуска эмиссионных ценных бумаг несостоявшимся;
4) признание выпуска эмиссионных ценных бумаг недействительным.
Уставный капитал акционерного общества
В соответствии с законом уставный капитал акционерного общества состоит из суммы номинальных стоимостей акций общества, приобретенных акционерами.
По российскому законодательству номинальная стоимость всех обыкновенных акций, выпускаемых данным акционерным обществом, должна быть одинаковой, как и права, которые они предоставляют свои владельцам. В данном случае закон исходит из интересов участников фондового рынка, для которых одинаковость обыкновенных акций одного и того же акционерного общества более удобна прежде всего с точки зрения установления единой рыночной цены, чем одновременное присутствие на рынке обыкновенных акций данного акционерного общества, различающихся по своим характеристикам.
Уставный капитал определяет минимальный размер, которым должно располагать данное акционерное общество, чтобы гарантировать интересы его кредиторов.
Вопрос 8. Порядок регистрации выпуска ценных бумаг
Эмиссия ценных бумаг – это выпуск их в обращение.
Законодательство предусматривает порядок принятия решений по выпуску каждого вида ценных бумаг. Например, решение о выпуске акций утверждается общим собранием акционеров, прошивается, подписывается руководителем исполнительного органа и главным бухгалтером общества и скрепляется печатью. Такое решение оформляется отдельным документом, в котором указывается:
1) наименование эмитента;
2) юридический адрес эмитента;
3) размер нового уставного фонда, количество акций по категориям;
4) количество и сумма предыдущих эмиссий, количество акцийпо видам и категориям;
5) общая сумма дополнительной эмиссии, количество акций повидам и категориям;
6) номинальная стоимость акции;
7) форма выпуска;
8) условия размещения акций;
9) права владельцев привилегированных акций, в том числеразмер дивиденда в качестве фиксированного процента, которыйне может быть изменен в сторону уменьшения;
10) количество голосов лиц, участвовавших в голосовании;
результаты голосования.
Выпуск акций осуществляется в размере сформированного и зарегистрированного уставного фонда акционерного общества. Все выпускаемые обществом акции обеспечиваются его имуществом.
Эмитент получает право на выпуск ценных бумаг с моментаихгосударственной регистрации и присвоения номера государственной регистрации в Комитете по ценным бумагам,который ведёт государственный реестр ценных бумаг. Для регистрации представляются следующие документы:
1) заявление о регистрации ценных бумаг;
2) решение о выпуске ценных бумаг, оформленное в соответствии с требованиями законодательства;
3) нотариально заверенная копия устава эмитента;
Для регистрации ценных бумаг, размещаемых путём открытой продажи или подписки, представляется проспект эмиссии. Он должен быть издан в виде отдельной брошюры эмитентом в количестве, достаточном для ознакомления всех потенциальных покупателей ценных бумаг, и иметься в наличии в местах подписки или продажи ценных бумаг.
Проспект эмиссии доложен содержать:
1) титульный лист;
2) раздел «Общие данные об эмитенте»;
3) раздел «Сведения об эмиссии ценных бумаг »;
4) раздел «Финансовое положение и хозяйственная деятельность эмитента» (раздел отсутствует при создании, реорганизации АО, преобразовании юридического лица в ОАО);
5) раздел «Планы развития эмитента»;
6) приложения.
Выпуск ценных бумаг может осуществляться эмитентом путём открытогоили закрытогоразмещения их среди инвесторов. Открытая подписка проводится, например, при размещении дополнительных акций ОАО. Отношения сторон закрепляются договором подписки, заключение которого допускается только в ходе подписки. Учёт договоров подписки ведётся эмитентом и (или) профессиональным участником рынка ценных бумаг (если используются его услуги) в специальном прошитом, пронумерованном и скрепленном печатью эмитента журнале (ах). Закрытое размещение, в частности акций, имеет место при создании ЗАО и размещении дополнительных акций такого АО, когда акции распределяются среди лиц, подписавших договор о совместной деятельности по созданию общества.
К открытой подписке ценные бумаги допускаются только после опубликования в средствах массовой информации текста краткой информации об открытой продаже облигаций или открытой подписке на акции. Такая информация должна быть опубликована не позднее одного месяца после даты её заверения Комитетом по ценным бумагам.
Вопрос 9. Порядок расчёта суммы дивидендов по акциям. 
Общество вправе по результатам первого квартала, полугодия, девяти месяцев отчетного года и (или) по результатам отчетного года принимать решения (объявлять) о выплате дивидендов по размещенным акциям, еслииноене установлено настоящим Федеральным законом. Решение о выплате (объявлении) дивидендов по результатам первого квартала, полугодия и девяти месяцев отчетного года может быть принято в течение трех месяцев после окончания соответствующего периода.
[bookmark: dst296]Общество обязано выплатить объявленные по акциям каждой категории (типа) дивиденды, если иноене предусмотрено настоящим Федеральным законом. Дивиденды выплачиваются деньгами, а в случаях, предусмотренных уставом общества, - иным имуществом.
[bookmark: dst101308]Источником выплаты дивидендов является прибыль общества после налогообложения (чистая прибыль общества). Чистая прибыль общества определяется по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности общества. Дивиденды по привилегированным акциям определенных типов также могут выплачиваться за счет ранее сформированных для этих целей специальных фондов общества.
[bookmark: dst309]Решение о выплате (объявлении) дивидендов принимается общим собранием акционеров. Указанным решением должны быть определены размер дивидендов по акциям каждой категории (типа), форма их выплаты, порядок выплаты дивидендов в неденежной форме, дата, на которую определяются лица, имеющие право на получение дивидендов. При этом решение в части установления даты, на которую определяются лица, имеющие право на получение дивидендов, принимается только по предложению совета директоров (наблюдательного совета) общества.
[bookmark: dst310]Размер дивидендов не может быть больше размера дивидендов, рекомендованного советом директоров (наблюдательным советом) общества.
[bookmark: dst101210]Дата, на которую в соответствии с решением о выплате (объявлении) дивидендов определяются лица, имеющие право на их получение, не может быть установлена ранее 10 дней с даты принятия решения о выплате (объявлении) дивидендов и позднее 20 дней с даты принятия такого решения.
[bookmark: dst101211]Срок выплаты дивидендов номинальному держателю и являющемуся профессиональным участником рынка ценных бумаг доверительному управляющему, которые зарегистрированы в реестре акционеров, не должен превышать 10 рабочих дней, а другим зарегистрированным в реестре акционеров лицам - 25 рабочих дней с даты, на которую определяются лица, имеющие право на получение дивидендов.
[bookmark: dst313]Дивиденды выплачиваются лицам, которые являлись владельцами акций соответствующей категории (типа) или лицами, осуществляющими в соответствии с федеральными законами права по этим акциям, на конец операционного дня даты, на которую в соответствии с решением о выплате дивидендов определяются лица, имеющие право на их получение.
[bookmark: dst314]Выплата дивидендов в денежной форме осуществляется в безналичном порядке обществом или по его поручению регистратором, осуществляющим ведение реестра акционеров такого общества, либо кредитной организацией.
[bookmark: dst101309]Выплата дивидендов в денежной форме физическим лицам, права которых на акции учитываются в реестре акционеров общества, осуществляется путем перечисления денежных средств на их банковские счета, реквизиты которых имеются у регистратора общества, либо при отсутствии сведений о банковских счетах путем почтового перевода денежных средств, а иным лицам, права которых на акции учитываются в реестре акционеров общества, путем перечисления денежных средств на их банковские счета. Обязанность общества по выплате дивидендов таким лицам считается исполненной с даты приема переводимых денежных средств организацией федеральной почтовой связи или с даты поступления денежных средств в кредитную организацию, в которой открыт банковский счет лица, имеющего право на получение дивидендов, а в случае, если таким лицом является кредитная организация, - на ее счет.
[bookmark: dst316]Лица, которые имеют право на получение дивидендов и права которых на акции учитываются у номинального держателя акций, получают дивиденды в денежной форме в порядке, установленном законодательством Российской Федерации о ценных бумагах. Номинальный держатель, которому были перечислены дивиденды и который не исполнил обязанность по их передаче, установленную законодательством Российской Федерации о ценных бумагах, по не зависящим от него причинам, обязан возвратить их обществу в течение 10 дней после истечения одного месяца с даты окончания срока выплаты дивидендов.
[bookmark: dst317]Лицо, не получившее объявленных дивидендов в связи с тем, что у общества или регистратора отсутствуют точные и необходимые адресные данные или банковские реквизиты, либо в связи с иной просрочкой кредитора, вправе обратиться с требованием о выплате таких дивидендов (невостребованные дивиденды) в течение трех лет с даты принятия решения об их выплате, если больший срок для обращения с указанным требованием не установлен уставом общества. В случае установления такого срока в уставе общества такой срок не может превышать пять лет с даты принятия решения о выплате дивидендов. Срок для обращения с требованием о выплате невостребованных дивидендов при его пропуске восстановлению не подлежит, за исключением случая, если лицо, имеющее право на получение дивидендов, не подавало данное требование под влиянием насилия или угрозы.
[bookmark: dst318]По истечении такого срока объявленные и невостребованные дивиденды восстанавливаются в составе нераспределенной прибыли общества, а обязанность по их выплате прекращается.
Вопрос 10.Размеры и порядок выплаты доходов по облигациям. 
Для обеспечения гарантированности и регулярности выплат процентов по облигациям в обществе образуется за счет отчислений от прибыли после уплаты налогов, других обязательных платежей в бюджет и выплат по кредитам специальный облигационный фонд. Размер фонда должен обеспечивать по крайней мер с 50% общей суммы предусмотренных условиями выпуска процентных выплат держателям облигаций.
В случаях, предусмотренных условиями выпуска, общество может распространять целевые облигации с получением держателями взамен номинальной стоимости облигации производимой обществом продукции (услуг). Указанное условие может распространяться также на выплату доходов по облигациям.
При замене денежной стоимости целевой облигации получением иного имущественного эквивалента держатель облигации вправе отказаться от имущественного эквивалента и получить денежную сумму.
Проценты по облигациям могут выплачиваться и на условиях лотереи (торгов), если это предусмотрено условиями выпуска (эмиссии) облигаций.
Выплата доходов по облигациям производится в виде фиксированных процентов к номинальной стоимости облигации.Если иное не предусмотрено условиями выпуска (эмиссии) облигаций, предполагается, что размер процентаостается неизменным (постоянным) на весь срокдействия облигации.
Общее собрание акционеров вправе принять решение об индексации размера выплат доходов по облигациям в сторону увеличения.
Доход по облигациям выплачивается равномернов течение всего срока их действия. Выплаты могут производиться раз в квартал, один или два раза в год, за исключением первого года выпуска, когда доходы выплачиваются только по результатам финансового года независимо от даты выпуска облигаций.
Выплаты по облигациям являются первоочереднымипо отношению к выплате дивидендов по акциям.
Вопрос 11. Порядок обращения и погашения облигаций банка.
Облигации являются эмиссионными ценными бумагами и выпускаются сериями, состоящими из однородных ценных бумаг с равной номинальной стоимостью и одинаковыми условиями выпуска и погашения.
Обращение облигаций представляет собой совершение сделок, купли-продажи, залога, доверительного управление и другое. Для облигаций юридических лиц ограничений по кругу облигационеров законодательство не установлено. Ими могут быть как юридические, так и физические лица.
Также согласно пункту 2 статьи 12 вышеуказанного закона профессиональный участник рынка ценных бумаг обязан вести учет каждой совершаемой им сделки в национальной денежной единице.
Профессиональный участник рынка ценных бумаг обязан заключать с физическими лицами договоры в письменной форме и определять в этих договорах кроме условий, определенных законодательством Республики Беларусь, следующие существенные условия:
1) размер и порядок внесения денежных средств физическими лицами;
2) срок исполнения обязательства;
3) основания досрочного расторжения договора;
4) порядок возврата денежных средств физическим лицам в случаях неисполнения обязательства или досрочного расторжения договора;
5) ответственность за неисполнение обязательства.
В соответствии с пунктом 8 Инструкции о порядке совершения сделок с ценными бумагами, утвержденной постановлением от 12 сентября 2006 года №112 сделки купли-продажи при обращении ценных бумаг совершаются только на биржевом рынке, если:
1) обеими сторонами сделки являются профессиональные участники рынка ценных бумаг (далее - профучастники);
2) сделки являются частями сделки РЕПО;
3) предметом сделки являются акции открытых акционерных обществ, если иное не предусмотрено законодательными актами, за исключением:
4) размещения акций;
5) сделок, стороной по которым выступает административно-территориальная единица;
6) сделок, совершаемых в связи с выкупом акционерным обществом акций собственного выпуска по требованию акционеров;
7) сделок по приобретению акционерным обществом акций собственного выпуска по решению общего собрания акционеров;
8) продажи акционерным обществом акций собственного выпуска инвестору на условиях, предусмотренных бизнес-планом акционерного общества;
9) сделок, совершаемых по решению Президента Российской Федерации.
Так же согласно с пунктом 9 вышеуказанной инструкции обращение облигаций на внебиржевом рынке осуществляется с обязательной регистрацией совершаемой сделки профучастником, осуществляющим депозитарную и (или) брокерскую деятельность, за исключением случаев:
1) наследования;
2) изменения или прекращения прав и (или) обязанностей по решению суда или по решению ликвидационной комиссии;
3) обмена акций открытых акционерных обществ, созданных в процессе разгосударствления и приватизации, на именные приватизационные чеки "Имущество", а также при льготной продаже государством акций за денежные средства по цене на 20 процентов ниже номинальной стоимости;
4) пропорционального распределения акций среди акционеров;
5) передачи ценных бумаг в пределах одного собственника;
Передача ценных бумаг в залог осуществляется с обязательной регистрацией договора залога профучастником.
Что касается иных облигаций, то, согласно пункту 26 Инструкции о порядке выпуска, размещения, обращения и погашения отдельных видов государственных ценных бумаг РФ, утвержденной постановлением Министерства финансов РФ от 18 августа 2003 г. № 118, владельцы облигаций обязаны прекратить все сделки с облигациями, подать заявки на погашение облигаций и/или выплату процентного дохода в уполномоченные депозитарии, которые в свою очередь представляют сводную заявку на погашение облигаций и (или) выплату процентного дохода по облигациям с процентным доходом:
1) за один рабочий деньдо наступления срока их погашения или даты выплаты процентного дохода, если срок обращения облигаций не превышает одного месяца (месяц считается равным 30 дням);
2) за три рабочих днядо наступления срока их погашения или даты выплаты процентного дохода, если срок обращения облигаций менее одного года (год считается равным 365 дням);
3) за пять рабочих днейдо наступления срока их погашения или даты выплаты процентного дохода, если срок обращения облигаций год и более.
Выплата процентного дохода, а также номинальной стоимости облигаций при их погашении производится Минфином в сроки, оговоренные в глобальном сертификате, путем безналичного перечисления денежных средств уполномоченным депозитариям в порядке, установленном этим министерством.
Уполномоченные депозитарии в течение одного рабочего дня после поступления денежных средств от Минфина осуществляют расчеты с владельцами облигаций.
Порядок досрочного погашения и обмена облигаций устанавливается Министерством финансов.
В соответствии с пунктом 3 статьи 5 Закона РФ от 12 марта 1992 г. № 1512-XII «О ценных бумагах и фондовых биржах» эмитент обязан не менее одною раза в год информировать общественность об основных данных о своем хозяйственно-финансовом положении и результатах деятельности.
Что касается преимущества облигационного займа перед кредитом банка, то эмитента облигаций, как правило, привлекает денежные средства по относительно более дешевой цене. В «торговых» терминах выпуск облигаций представляет для эмитента покупке денег на оптовом рынке, получение же банковского кредита - покупку на розничном рынке.

На дом: Лекция № 3, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 4
Сберегательный (депозитный) сертификат: понятие, виды, сроки обращения. Требования к оформлению сертификата.
(2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться с сберегательным (депозитным) сертификатом, с его понятием, видами и сроками обращения;
- ознакомиться с требованиями к оформлению сертификата.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

Вопрос 1. Сберегательный (депозитный) сертификат: понятие, виды, сроки обращения
Депозитный сертификат – ценная бумага, которая удостоверяет сумму внесённого в банк вклада юридического и права вкладчика (держателя сертификата) на получение по истечении установленного срока суммы депозита (вклада) и обусловленных в сертификате процентов в банке, выдавшем сертификат, или в любом филиале этого банка. Таким образом, депозитный банковский сертификат представляет собой ценную бумагу, которая подтверждает факт внесения и хранения определенной суммы средств в банковскую организацию юридическим лицом. Там же указывается срок действия этого документа, условия хранения, погашения, процентная ставка и любая другая требуемая информация.
Отметим, что депозитные сертификаты выпускаются только в рублях, доход по ним начисляется в виде процентов.
Свойства депозитных сертификатов.
Свойства депозитных сертификатов заключаются в следующем:
Депозитные сертификаты:
1) являются ценными бумагами;
2) выпускаются только банками;
3) регулируются банковским законодательством;
4) выпускаются в документарной форме;
5) подразумевают переход прав иным лицам;
6) не могут являться расчётным и платёжным инструментом за товары и услуги;
7) выдаются только резидентам РФ.
Варианты выпуска депозитных сертификатов.
Существуют два типа вариантов выпуска. Сертификаты могут выпускаться как в разовом порядке, так и сериями.
В первом случае для одного конкретного клиента делается исключение, и он получает уникальную, предназначенную только для него ценную бумагу, специально выпущенную ради такого случая.
Второй вариант предназначается уже для большой массы людей или предприятий. Это простые бланки, пусть и выполненные со всеми требованиями законодательства, в которые при необходимости вписываются определенные данные, после чего депозитный сертификат передается вкладчику.
Отметим, что депозитные сертификаты на предъявителя обладают меньшей доходностью, чем именные.
Виды депозитных сертификатов.
Сертификаты могут быть именными или на предъявителя. При первом варианте получить денежные средства может только тот человек, на чье имя выписана бумага. При втором варианте депозитный сертификат может обналичить абсолютно любое лицо, на данный момент владеющее сертификатом.
Обязательные реквизиты бланка депозитного сертификата.
Перечислим обязательные реквизиты бланка депозитного сертификата:
1. Наименование (шапка) «Депозитный сертификат».
2. Серия и номер.
3. Причина выдачи.
4. Дата внесения депозита.
5. Размер оформленного депозита (сумма депозита).
6. Безусловное обязательство банка вернуть сумму, внесенную в депозит.
7. Дата погашения (дата востребования бенефициаром суммы по сертификату) сертификата.
8. Ставка процента за пользование депозитом.
9. Сумма начисленных (причитающихся) процентов.
10. Ставка при досрочном востребовании.
11. Наименование и адрес банка-эмитента и (для именного сертификата) бенефициара. Контактные данные, реквизиты банка и номер корсчета в Банке России.
12. Для именного сертификата: название и контактные данные вкладчика.
Также в депозитном сертификате должны стоять все требуемые подписи и печати.
Отметим, что депозитный сертификат считается недействительным при отсутствии любого из указанных реквизитов.
Если с бумагой осуществляется хозяйственная операция, не закрепленная параметрами и условиями, она считается недействительной.
Бланки для ценных бумаг выпускают только специализированные полиграфические предприятия, имеющие лицензию на выпуск. С этой точки зрения документ имеет высокую степень защиты, и подделать его практически невозможно.
Срок обращения депозитных сертификатов.
Срок обращения депозитных сертификатов определяется банком-эмитентом. По российским законам не может превышать 1 год (для сберегательного – до 3 лет). Пролонгация не предусмотрена. По истечении срока депозитный сертификат трансформируется во вклад до востребования.
Преимущества депозитных сертификатов.
Депозитные сертификаты имеют ряд преимуществ:
1. Депозитный сертификат выступает в качестве отличного инструмента для инвестирования денежных средств юридических лиц. Все банки устанавливают минимальную сумму депозитного сертификата, которая доступна не только крупным предприятиям, но и организациям малого бизнеса.
Процентные ставки по таким ценным бумагам очень привлекательные. Кроме этого, процентная ставка всегда является фиксированной, и денежные средства выдаются клиенту в момент погашения. Обналичивание происходит быстро и без особых трудностей.
2. Сертификат можно передать или уступить, подарить иди завещать другому лицу.
3. Как и большинство ценных бумаг, депозитный сертификат можно использовать для взаиморасчётов или в качестве залога при получении кредита.
Оформление уступки права требования подтверждается на оборотной стороне сертификата. Чаще всего сделки по покупке-продаже сертификатов совершаются в том же банке, где они выпущены.
Таким образом депозитный сертификат сочетает в себе полезные свойства ценных бумаг и срочных вкладов, к которым относятся:
1. Высокая степень надежности и низкие риски.
2. Документ имеет фиксированный размер процентной ставки. Изменение процентной ставки банком-эмитентом невозможно.
3. Свободное обращение. Можно продать, завещать, подарить. Можно оставить в залог, например, при получении ссуды в банке. Имейте в виду, что это часто способствует снижению процентной ставки. Средства на банковском вкладе, например, не являются предметом залога.
4. Можно предъявить к погашению в любом отделении эмитента.
Недостатки депозитных сертификатов.
Минусы приобретения депозитного сертификата заключаются в следующем:
1. Не предусмотрена капитализация (присоединение) процентов, так как ставка – фиксированная.
2. Подобные документы не введены в систему страхования вкладов.
3. Если депозитный сертификат оформлен на предъявителя, то за его сохранностью придётся так же тщательно следить, как и за наличными средствами. Он не должен попасть третьим лицам в руки.
4. Бумага не предусматривает частичного пополнения или снятия средств, поэтому с трудом может восприниматься как инструмент накопления.
5. Начисляемые на сертификат проценты подлежат налогообложению аналогично классическому вкладу. Налог, составляющий обычно около 35%, удерживается банком с владельца сертификата.
6. Первоначальная стоимость сертификата облагается налогом (13%) при смене владельца. Если именной сертификат перешёл к другому лицу в результате дарения или по наследству, то этот человек должен будет уплатить НДФЛ, поскольку является наследником вкладчика.
Погашение депозитных сертификатов.
Главным отличием этих ценных бумаг от обычного договора банковского вклада является возможность передавать сам документ другому лицу, которое и получает возможность снять указанные в бумаге средства вне зависимости от того, кому они на самом деле принадлежат.
Таким образом, процедура погашения этих сертификатов особой сложностью не отличается. Нужно просто предъявить депозитный сертификат банку и потребовать возврат указанных в сертификате денежных средств.
Вопрос 2. Требование к оформлению сертификата 
Бланк сертификата должен содержат обязательные реквизиты, устанавливаемые Банком России:
1) наименование "сберегательный (или депозитный) сертификат";
2) номер и серию сертификата;
3) дату внесения вклада или депозита;
4) размер вклада или депозита, оформленного сертификатом (прописью и цифрами);
5) безусловное обязательство кредитной организации вернуть сумму, внесенную в депозит или на вклад, и выплатить причитающиеся проценты;
6) дату востребования суммы по сертификату;
7) ставку процента за пользование депозитом или вкладом;
8) сумму причитающихся процентов (прописью и цифрами);
9) ставку процента при досрочном предъявлении сертификата к оплате;
10) наименование, местонахождение и корреспондентский счет кредитной организации, открытый в Банке России;
11) для именного сертификата: наименование и местонахождение вкладчика – юридического лица и ФИО и паспортные данные вкладчика – физического лица;
12) подписи двух лиц, уполномоченных кредитной организацией на подписание такого рода обязательств, скрепленные печатью кредитной организации.
Отсутствие в тексте бланка сертификата какого-либо из обязательных реквизитов делает этот сертификат недействительным
Именной сертификат должен иметь место для оформления уступки требования (цессии), а также может иметь дополнительные листы – приложения к именному сертификату, на которых оформляются цессии. Дополнительные листы (приложения), являющиеся принадлежностью сертификата, должны быть пронумерованы. Бланк сертификата должен содержать все основные условия выпуска, оплаты и обращения сертификата (условий и порядка уступки требования), восстановления прав по сертификату при его утрате.
Бланк сертификата заполняется банком на компьютере или от руки чернилами, шариковой ручкой или типографским способом. Сумма прописью должна начинаться с прописной буквы в начале строки. Слово "рублей" указывается вслед за суммой прописью без оставления свободного места. В случае расхождения в обозначении сумм прописью и цифрами действительной считается сумма прописью. Проставление подписей и печатей банка на сертификате типографским способом не допускается.
Исправление ошибки при оформлении цессии именного депозитного сертификата должно быть подтверждено надписью: "Исправлено" с проставлением даты исправления, заверено подписями и печатями цедента и цессионария. Внесение исправлений при оформлении цессии именного сберегательного сертификата оформляется нотариально либо в кредитной организации, выдавшей сертификат.
Сертификаты должны иметь корешки, составляемые по установленной форме (рис. 1).
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Рис. 1. Реквизиты корешка сберегательного (депозитного) сертификата
Для передачи прав другому лицу, удостоверенных сертификатом на предъявителя, достаточно вручения сертификата этому лицу.
Права, удостоверенные именным сертификатом, передаются в порядке, установленном для уступки требования (цессии).Уступка требования по именному сертификату оформляется двусторонним соглашением лица, уступающего свои права (цедента), и лица, приобретающего эти права (цессионария) на оборотной стороне этого сертификата или на дополнительных листах (приложениях) к именному сертификату (рис. 2). Соглашение об уступке требования по депозитному сертификату подписывается с каждой стороны двумя лицами, уполномоченными соответствующим юридическим лицом на совершение таких сделок, и скрепляется печатью юридического лица. Каждый договор об уступке нумеруется цедентом. Договор об уступке требования по сберегательному сертификату подписывается обеими сторонами лично. Уступка требования по сертификату может быть совершена только в течение срока обращения сертификата.
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Рис. 2. Приложение к сберегательному (депозитному) сертификату
При передаче именных сертификатов должно соблюдаться условие непрерывности оформления цессии. Цессия должна быть оформлена по определенным правилам (рис. 3).
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Рис. 3. Порядок оформления цессии
При оплате именного сертификата банк проверяет непрерывность ряда договоров уступки требования, а также соответствие наименования, печати и подписей уполномоченных лиц владельца в именном сертификате этим же реквизитам в заявлении на зачисление средств. При отсутствии лиц, поставивших подписи на сертификате, заявление может быть подписано другими уполномоченными лицами и сопровождаться соответствующей доверенностью.

На дом: Лекция № 4, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 5
Порядок оформления перехода прав (цессии) по сберегательным и депозитным сертификатам
 (2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться с порядком оформления перехода прав (цессию) по сберегательнм и депозитным сертификатам.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.
Сберегательный или депозитный сертификат кредитной организации (далее при совместном упоминании - сертификат), выдаваемый на руки его владельцу, должен содержать следующие обязательные реквизиты:
1) сберегательный сертификат - наименование «Сберегательный сертификат», депозитный сертификат - наименование «Депозитный сертификат»;
2) уникальный идентификационный признак сертификата, присвоенный кредитной организацией, выдавшей сертификат;
3) полное фирменное наименование и место нахождения кредитной организации, выдавшей сертификат;
4) сберегательный сертификат - фамилия, имя и отчество (при наличии) первого владельца сберегательного сертификата - физического лица (в том числе индивидуального предпринимателя) (далее - физическое лицо), место его регистрации по месту жительства (пребывания);
5) депозитный сертификат - полное наименование первого владельца депозитного сертификата, его основной государственный регистрационный номер и место нахождения - для российского юридического лица; полное наименование, номер, присвоенный в торговом реестре или учетном регистре государства, в котором зарегистрирован владелец депозитного сертификата как юридическое лицо, и дата государственной регистрации юридического лица (присвоения номера) - для иностранного юридического лица;
6) сумма вклада, факт внесения которого удостоверяется сертификатом, указанная цифрами и прописью;
7) процентная ставка (порядок определения процентной ставки) за пользование вкладом, факт внесения которого удостоверяется сертификатом;
8) дата (срок, по истечении которого наступает дата) востребования суммы вклада и обусловленных сертификатом процентов;
9) указание на отказ владельца сертификата от права на получение вклада по его требованию до истечения срока востребования вклада, факт внесения которого удостоверяется сертификатом (в случае внесения вклада на условиях отказа владельца сертификата от права на получение вклада по его требованию);
10) процентная ставка (порядок определения процентной ставки), за пользование вкладом, факт внесения которого удостоверяется сертификатом, при досрочном предъявлении владельцем сертификата к погашению (в случае отсутствия в сертификате отказа владельца такого сертификата от права на получение вклада по его требованию);
11) безусловное обязательство кредитной организации, выдавшей сертификат, при наступлении установленной таким сертификатом даты (срока, по истечении которого наступает дата) востребования вернуть владельцу сертификата сумму вклада и выплатить обусловленные указанным сертификатом проценты;
12) безусловное обязательство кредитной организации, выдавшей сертификат, при досрочном предъявлении сертификата к погашению выплатить владельцу сертификата сумму вклада и проценты в размере, выплачиваемом кредитной организацией по вкладам до востребования, или в ином установленном условиями сертификата размере (в случае если сертификат не содержит отказ владельца сертификата от права на получение вклада по его требованию);
13) сберегательный сертификат - указание на то, что сумма вклада, на которую выдан сберегательный сертификат, подлежит страхованию в соответствии с Федеральным законом от 23 декабря 2003 года № 177-ФЗ «О страховании вкладов физических лиц в банках Российской Федерации» (Собрание законодательства Российской Федерации, 2003, № 52, ст. 5029; 2004, № 34, ст. 3521; 2005, № 1, ст. 23; 2006, № 31, ст. 3449; 2007, № 12, ст. 1350; 2008, № 42, ст. 4699; № 52, ст. 6225; 2011, № 1, ст. 49; № 27, ст. 3873; № 29, ст. 4262; № 49, ст. 7059; 2013, № 19, ст. 2308; № 27, ст. 3438; № 49, ст. 6336; № 52, ст. 6975; 2014, № 14, ст. 1533; № 30, ст. 4219; № 52, ст. 7543; 2015, № 1, ст. 4, ст. 14; № 27, ст. 3958; № 29, ст. 4355; 2016, № 27, ст. 4297; 2017, № 18, ст. 2661; № 18, ст. 2669; № 31, ст. 4789, ст. 4816; 2018, № 1, ст. 54, ст. 66; № 11, ст. 1588; № 18, ст. 2576) (далее - Федеральный закон «О страховании вкладов физических лиц в банках Российской Федерации»);
14) реквизит, предусматривающий место для отражения внесения записей в систему учета выданных кредитной организацией сертификатов и прав на них (далее - система учета), удостоверяющих права владельца сертификата;
15) дата регистрации Банком России условий выдачи сертификатов, в соответствии с которыми выдан сертификат, и номер записи о зарегистрированных условиях выдачи сертификатов в реестре зарегистрированных условий выдачи сертификатов (далее - реестр);
16) указание на то, что права, закрепленные сертификатом, переходят к их приобретателю с момента внесения в систему учета сертификатов записи о переходе прав на этот сертификат;
17) реквизит, предусматривающий место для возможности оформления уступки требования (цессии) путем совершения на сертификате именной передаточной надписи;
18) подпись работника кредитной организации, выдавшей сертификат, или работника ее филиала, уполномоченных такой кредитной организацией на подписание сертификатов (далее - уполномоченное лицо), скрепленная печатью указанной кредитной организации (филиала) (при наличии печати);
19) дата подписания сертификата уполномоченным лицом.
Сертификат, закрепляющий права владельцев сберегательных или депозитных сертификатов, выдаваемых на условиях обездвижения (далее - общий сертификат) должен содержать следующие реквизиты:
1) наименование: «Общий сертификат, закрепляющий права владельцев сберегательных сертификатов, выданных на условиях обездвижения» или «Общий сертификат, закрепляющий права владельцев депозитных сертификатов, выданных на условиях обездвижения»;
2) уникальный идентификационный признак, присвоенный общему сертификату кредитной организацией, выдавшей сертификаты на условиях обездвижения;
3) полное фирменное наименование и место нахождения кредитной организации, выдавшей сертификаты на условиях обездвижения;
4) сумма вклада, факт внесения которого удостоверяется одним сертификатом, выданным на условиях обездвижения, указанная цифрами и прописью;
5) процентная ставка (порядок определения процентной ставки) за пользование вкладом, факт внесения которого удостоверяется сертификатом, выданным на условиях обездвижения;
6) дата (срок, по истечении которого наступает дата) востребования суммы вклада и процентов, обусловленных сертификатом, выданным на условиях обездвижения;
7) безусловное обязательство кредитной организации, выдавшей сертификат на условиях обездвижения, при наступлении установленной (установленного) общим сертификатом даты (срока) вернуть владельцу сертификата сумму вклада и выплатить причитающиеся проценты;
8) указание на отказ владельца сертификата, выданного на условиях обездвижения, от права на получение вклада по его требованию до истечения срока востребования вклада (в случае внесения вклада на условиях отказа владельца такого сертификата от права на получение вклада по его требованию);
9) процентная ставка (порядок определения процентной ставки), уплачиваемая (уплачиваемой) кредитной организацией, выдавшей сертификат на условиях обездвижения, его владельцу при досрочном истребовании суммы вклада (в случае отсутствия в сертификате отказа владельца такого сертификата от права на получение вклада по его требованию);
10) указание на то, что сумма вклада, факт внесения которого удостоверен сберегательным сертификатом, выданным на условиях обездвижения, подлежит страхованию в соответствии с Федеральным законом «О страховании вкладов физических лиц в банках Российской Федерации»;
11) подпись уполномоченного лица, скрепленная печатью кредитной организации (филиала), выдавшей (выдавшего) сертификаты на условиях обездвижения, права владельцев которых закрепляются общим сертификатом (при наличии печати);
12) дата подписания общего сертификата уполномоченным лицом.
На дом: Лекция № 5, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)


Лекция № 6
Содержание и порядок регистрации условий выпуска и обращения сберегательных (депозитных) сертификатов
(2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться ссодержанием и порядком регистрации условий выпуска и обращения сберегательных (депозитных) сертификатов.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.
Порядок выпуска и обращения депозитных и сберегательных сертификатов регулируется в настоящее время Положением о депозитных и сберегательных сертификатах кредитных организаций.
Право выдачи сберегательного сертификата предоставляется банкам при следующих условиях:
1) осуществления банковской деятельности не менее двух лет;
2) публикации годовой отчетности (баланса и отчета о прибылях и убытках), подтвержденной аудиторской фирмой;
3) соблюдения банковского законодательства и нормативных актов Банка России;
4) выполнения обязательных экономических нормативов;
5) наличия резервного фонда (балансовый счет 10701) в размере не менее 15 процентов от фактически оплаченного уставного капитала;
6) выполнения обязательных резервных требований.
Банк, желающий выпустить депозитные и сберегательные сертификаты, должен утвердить условия их выпуска и обращения. Этот документ в десятидневный срок после его принятия необходимо представить в Главное территориальное управление ЦБР по месту нахождения корреспондентского счета банка. Регистрация проспектов эмиссии депозитных сертификатов не требуется. Для регистрации условий выпуска кредитная организация, должна представить в регистрирующий орган следующие документы:
1) условия выпуска и обращения сертификатов;
2) макет бланка сертификата;
3) нотариально заверенную копию лицензии кредитной организации на осуществление банковских операций;
4) свидетельство о государственной регистрации кредитной организации (при выпуске сберегательных сертификатов);
5) баланс и расчет обязательных экономических нормативов на последнюю отчетную дату перед принятием решения о выпуске сертификатов.
Кредитная организация, выпускающая сертификаты, должна утвердить условия выпуска и обращения своих сертификатов. Условия выпуска представляются для каждого типа сертификатов отдельно. Страницы условий выпуска и макет бланка сертификата должны быть пронумерованы, прошнурованы и скреплены печатью кредитной организации.
Условия выпуска должны содержать ссылку на дату принятия решения о выпуске сертификатов и наименование органа кредитной организации, принявшего такое решение и утвердившего данные условия, подписаны ее руководителем и в двухнедельный срок с даты принятия решения о выпуске представлены в трех экземплярах в регистрирующие органы по месту нахождения корреспондентского счета кредитной организации.
Срок рассмотрения условий выпуска регистрирующим органом, а также поданных документов не должен превышать двух недель. В случае возврата регистрационных документов на доработку срок рассмотрения доработанных документов начинает исчисляться заново с момента представления доработанных документов в регистрирующий орган.
Внесение изменений и / или дополнений в зарегистрированные территориальными учреждениями Банка России условия выпуска и / или макет бланка сертификата кредитными организациями производится путем регистрации новых условий выпуска. С момента регистрации новых условий выпуска сертификатов кредитная организация не вправе размещать сертификаты в соответствии с ранее зарегистрированными условиями выпуска.
Регистрирующий орган регистрирует в отдельном журнале условия выпуска с указанием наименования кредитной организации, выпускающей их в обращение, даты принятия ею решения о выпуске сертификатов, даты представления условий выпуска в регистрирующий орган, а также прочие сведения о выпуске. Один экземпляр зарегистрированных условий выпуска с макетами сертификатов направляется регистрирующим органом не позднее следующего дня с момента их регистрации в Департамент контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках Банка России для внесения в Реестр условий выпуска и обращения сберегательных и депозитных сертификатов кредитных организаций.
Внесение условий выпуска в Реестр условий выпуска и обращения сберегательных и депозитных сертификатов кредитных организаций осуществляется Департаментом контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках Банка России в течение трех недель с момента получения зарегистрированных условий выпуска от регистрирующего органа и при отсутствии замечаний к данным документам.
В случае возврата документов из Департамента контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках Банка России в регистрирующий орган последний передает указанные документы кредитной организации на доработку. Срок рассмотрения доработанных документов в регистрирующем органе начинает исчисляться заново с момента их представления кредитной организацией.
На следующий день после получения уведомления Департамента контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках Банка России о внесении условий выпуска в Реестр условий выпуска и обращения сберегательных и депозитных сертификатов кредитных организаций регистрирующий орган выдает кредитной организации письмо о регистрации им условий выпуска и одну копию зарегистрированных условий выпуска.
Возможность обращения сертификатов вытекает из их определения, которое предусматривает возможность бенефициара передавать свои права по сертификатам другому лицу. В экономическом отношении выпускать сертификаты без права их свободного обращения не имеет смысла, ибо в противном случае бенефициар может поместить свои деньги во вклад с начислением таких же процентов. Сертификаты не должны служить расчетными или платежными средствами за полученные товары и услуги.
Важным фактором, стимулирующим приобретение сертификатов непосредственно у эмитентов или на вторичном рынке, является правило, согласно которому при истечении срока обращения сертификата проценты по нему выплачиваются по первоначально установленному сроку независимо от даты покупки. Если акции и облигации обращаются в основном путем купли-продажи, то сертификаты обращаются путем уступки права требования (цессии), и даже если сертификат продается, то продажа оформляется также в порядке цессии. Она представляет собой уступку требования кредитором (цедентом) принадлежащего ему права другому лицу (цессионарию). При этом цедент не отвечает перед цессионарием за исполнение обязательств эмитентом.
По истечении срока действия сертификата и предъявлении его к оплате банк изымает сертификат и перечисляет средства владельцу депозитного сертификата или выдает наличными. Сертификаты могут продаваться по номиналу с указанием процента, начисляемого на депозит (вклад), но могут выпускаться и сертификаты, продаваемые с дисконтом, то есть по цене ниже номинала. В этом случае погашение сертификата осуществляется банком по номиналу. Расчет доходности операций с сертификатами, продаваемыми с дисконтом, осуществляется исходя из величины дисконта и срока обращения сертификата.
При наступлении срока платежа по сертификату (срока возврата депозита), указанного в сертификате, банк осуществляет погашение сертификатов. Банк производит погашение сертификата при его предъявлении в банк. При предъявлении сертификата для погашения банк проверит:
1) полномочия лица, предъявившего сертификат к оплате (это может сделать либо руководитель, уполномоченный уставом, либо лицо, действующее на основании соответствующей доверенности);
2) непрерывность ряда договоров уступки требования (цессий), совершенных на обратной стороне сертификата. При этом для банка при погашении сертификата не имеют значения основания совершенных на сертификате цессий;
3) подлинность предъявляемого к оплате бланка сертификата;
4) наличие наименования, адреса, номера текущего (расчетного) счета в обслуживающем банке, печати и подписи последнего владельца в депозитном сертификате (для юридических лиц);
5) соответствие паспортных данных лица, предъявившего к погашению сертификат, паспортным данным последнего владельца, указанным в депозитном сертификате, а также наличие в нем номера текущего (расчетного) счета в обслуживающем банке и подписи последнего владельца (для индивидуальных предпринимателей).
Денежные средства перечисляются банком в безналичном порядке на указанный в депозитном сертификате расчетный (текущий) счет последнего владельца сертификата. Таким образом, банк оплачивает сертификат только на текущий счет последнего владельца, указанный в сертификате. После погашения сертификата на нем ответственным работником банка делается отметка «Погашен» («Оплачен»). Погашенный сертификат подшивается в документы дня.
Понятие и особенности банковского сертификата
Банковским сертификатом признается ценная бумага, удостоверяющая факт внесения в банк - эмитент денежных средств в качестве вклада и право вкладчика получить, по истечении установленного срока, сумму вклада и процентов по нему в любом учреждении данного банка. Банковский сертификат является ценной бумагой, поскольку устанавливает правоотношения между банком и вкладчиком, содержит обязательные реквизиты, перечень которых содержится в нормативных документах ЦБР, дает возможность передавать вытекающие из сертификата права другому лицу (бланк сертификата должен содержать описание условий и порядка уступки прав требований по нему). Держателем сберегательного сертификата может быть только гражданин. Депозитный сертификат - ценная бумага, аналогичная сберегательному сертификату, однако его держателем может быть только юридическое лицо.
Сберегательный сертификат может быть выдан только гражданину РФ или иного государства, использующего рубль в качестве официальной денежной единицы. Депозитный сертификат может быть выдан только организации, являющейся юридическим лицом, зарегистрированным на территории РФ или на территории иного государства, использующего рубль в качестве официальной денежной единицы. Сертификаты не подлежат вывозу на территорию государства - "нерублевой зоны", не могут служить платежным средством за проданные товары. Денежные расчеты по купле-продаже депозитных сертификатов, выплате сумм по ним осуществляются в безналичном порядке, а сберегательных сертификатов - как в безналичном порядке, так и наличными средствами.
Сертификаты могут быть именными или на предъявителя. Вид сертификата влияет на порядок его передачи одним лицом другому. Для передачи прав другому лицу, удостоверенных сертификатом на предъявителя, достаточно вручения сертификата этому лицу. Права, удостоверенные именным сертификатом, передаются в порядке, установленном для уступки требований (цессии). Уступка требования по именному сертификату оформляется на оборотной стороне такого сертификата или на дополнительных листах (приложениях) к именному сертификату двусторонним соглашением лица, уступающего свои права (цедента), и лица, приобретающего эти права (цессионария). Соглашение об уступке требования по депозитному сертификату подписывается с каждой стороны двумя лицами, уполномоченными соответствующим юридическим лицом на совершение таких сделок, и скрепляется печатью юридического лица. Каждый договор об уступке нумеруется цедентом. Договор об уступке требования по сберегательному сертификату подписывается обеими сторонами лично.
Восстановление прав по утраченным сертификатам на предъявителя осуществляется в судебном порядке. Восстановление прав по утраченным именным сертификатам осуществляется кредитной организацией, выпустившей их в обращение. В случае утраты именного сертификата законный владелец вправе обратиться к кредитной организации, выдавшей сертификат, с письменным заявлением о выдаче дубликата. Если на заявленное требование законным держателем сертификата получен отказ, он вправе обжаловать его в судебном порядке. Также сертификаты могут быть срочными или до востребования. Срок обращения депозитных сертификатов (с даты выдачи сертификата до даты, когда владелец сертификата получает право востребования депозита или вклада по сертификату) ограничивается одним годом. Срок обращения сберегательных сертификатов - тремя годами. Если срок получения депозита (вклада по сертификату) истек, такой сертификат считается ценной бумагой до востребования. Это означает, что банк обязан выплатить указанную сумму по первому требованию владельца.
Процентные ставки по сертификатам устанавливаются уполномоченным органом кредитной организации. Проценты по первоначально установленной при выдаче сертификата ставке, причитающиеся владельцу по истечении срока обращения (когда владелец сертификата получает право востребования вклада или депозита по сертификату), выплачиваются кредитной организацией независимо от времени его покупки. В случае досрочного предъявления сберегательного (депозитного) сертификата к оплате кредитной организацией выплачивается сумма вклада и проценты, установленные по вкладам до востребования, если условиями сертификата не определен иной размер процентов. Если срок получения вклада (депозита) по сертификату просрочен, то кредитная организация несет обязательство оплатить означенные в сертификате суммы вклада и процентов по первому требованию его владельца. За период с даты востребования сумм по сертификату до даты фактического предъявления сертификата к оплате проценты не выплачиваются. Кредитная организация не может в одностороннем порядке изменить (уменьшить или увеличить) обусловленную в сертификате ставку процентов, установленную при выдаче сертификата. Кредитная организация начисляет проценты по сберегательным (депозитным) сертификатам на остаток задолженности по основному долгу, учитываемый на соответствующем лицевом счете, на начало операционного дня. Начисление процентов по сертификату осуществляется кредитной организацией не реже 1 раза в месяц и не позднее последнего рабочего дня отчетного месяца. Выплата процентов по сертификату осуществляется кредитной организацией одновременно с погашением сертификата при его предъявлении.
По требованию вкладчика - юридического лица банк обязан (а по просьбе вкладчика - физического лица банк вправе, если иное не предусмотрено договором) до оговоренной даты возвратить срочный вклад, оформленный соответственно сберегательным или депозитным сертификатом. При этом выплачиваются проценты, установленные банком по вкладам до востребования, если условиями сертификата на этот случай не определен иной размер процентов.
Интересно, что первые сертификаты появились в США, где получили широкое распространение. В какой-то степени это обуславливается их многообразием. Выделяют следующие типы депозитных сертификатов:
1. Депозитные сертификаты до востребования. По ним не платят процент, и они подлежат оплате по предъявлении; используются в основном как гарантия платежа, например, как лотерейные выигрыши.
2. Депозитные сертификаты срочные. Приносят процентный доход и имеют сроки от 30 дней до нескольких лет. Номинал этих сертификатов может быть разным: от менее чем 1000 дол (индивидуальные сертификаты) до более чем 100 тыс. дол (институциональные сертификаты). Сертификаты на очень крупные суммы могут обращаться и, индоссированные надлежащим образом, могут служить обеспечением по ссудам. Депозитные сертификаты с нулевой ставкой иногда используются для компенсационных остатков по счетам, т. к. по ним резервные требования меньше.
3. Депозитные сертификаты с плавающей ставкой были введены в 1973 г. Их процентная ставка привязана к ставке 90-дневного сертификата и корректируется каждые 90 дней.
4. Депозитные сертификаты с плавающим процентом (были отменены в 1981 г.). Их процентная ставка была привязана к еженедельной аукционной продаже шестимесячных казначейских векселей, и они могли использоваться в качестве обеспечения по краткосрочным ссудам. Резервные требования распространяются на депозитные сертификаты до востребования и срочные в тех же размерах, как по депозитам до востребования и срочным депозитам соответственно. По срочным сертификатам существовал, в соответствии с Правилом Q, «потолок» процентной ставки, однако в 1970 г., чтобы сдержать отток депозитов, когда рыночные процентные ставки превысили этот лимит по сертификатам достоинством 100 тыс. дол. или выше и сроком менее 90 дней, был отменен. В 1973 г. были отменены лимитированные ставки по всем таким депозитным сертификатам крупного достоинства. В 1986 г. в соответствии с программой, определенной законом «О дерегулировании депозитных учреждений и денежно-кредитном контроле» 1980 г., истек срок лимитирования процентных ставок по всем срочным и сберегательным депозитам.
5. Депозитные сертификаты без штрафа. По таким сертификатам инвесторы могут производить изъятие средств в любое время или через установленные промежутки времени. Федеральный закон больше не требует, чтобы финансовые институты взимали плату за досрочные изъятия основной суммы, но позволяет им удерживать от одной до трех месячных сумм процента по сертификатам сроком один год и менее и от трех до шести месячных сумм процента по сертификатам, имеющим длительные сроки.
6. Депозитные сертификаты с повышающейся ставкой. Ставка по ним повышается каждый раз, когда они пролонгируются в течение оговоренного периода времени, например, каждые шесть месяцев за трехлетний период.
7. Депозитные сертификаты, индексированные по курсу акций. Доход по сертификатам привязан к фондовому рынку. Вариант «бык» позволяет инвестору делать ставку на повышение рыночных курсов, а вариант «медведь» - на снижение рыночных курсов.
8. Депозитные сертификаты брокерские. Эти сертификаты выдает биржевой брокер, а не банк или судосберегательная ассоциация. Брокерские сертификаты продаются и покупаются на вторичных рынках, что дает инвестору право на их продажу до истечения срока без уплаты штрафа.
На дом: Лекция № 6, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 7
Содержание и порядок регистрации условий выпуска и обращения сберегательных (депозитных) сертификатов
 (1час)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться ссодержанием и порядком регистрации условий выпуска и обращения сберегательных (депозитных) сертификатов.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

Порядок выпуска и обращения депозитных и сберегательных сертификатов регулируется в настоящее время Положением о депозитных и сберегательных сертификатах кредитных организаций.
Право выдачи сберегательного сертификата предоставляется банкам при следующих условиях:
1) осуществления банковской деятельности не менее двух лет;
2) публикации годовой отчетности (баланса и отчета о прибылях и убытках), подтвержденной аудиторской фирмой;
3) соблюдения банковского законодательства и нормативных актов Банка России;
4) выполнения обязательных экономических нормативов;
5) наличия резервного фонда (балансовый счет 10701) в размере не менее 15 процентов от фактически оплаченного уставного капитала;
6) выполнения обязательных резервных требований.
Банк, желающий выпустить депозитные и сберегательные сертификаты, должен утвердить условия их выпуска и обращения. Этот документ в десятидневный срок после его принятия необходимо представить в Главное территориальное управление ЦБР по месту нахождения корреспондентского счета банка. Регистрация проспектов эмиссии депозитных сертификатов не требуется. Для регистрации условий выпуска кредитная организация, должна представить в регистрирующий орган следующие документы:
1) условия выпуска и обращения сертификатов;
2) макет бланка сертификата;
3) нотариально заверенную копию лицензии кредитной организации на осуществление банковских операций;
4) свидетельство о государственной регистрации кредитной организации (при выпуске сберегательных сертификатов);
5) баланс и расчет обязательных экономических нормативов на последнюю отчетную дату перед принятием решения о выпуске сертификатов.
Кредитная организация, выпускающая сертификаты, должна утвердить условия выпуска и обращения своих сертификатов. Условия выпуска представляются для каждого типа сертификатов отдельно. Страницы условий выпуска и макет бланка сертификата должны быть пронумерованы, прошнурованы и скреплены печатью кредитной организации.
Условия выпуска должны содержать ссылку на дату принятия решения о выпуске сертификатов и наименование органа кредитной организации, принявшего такое решение и утвердившего данные условия, подписаны ее руководителем и в двухнедельный срок с даты принятия решения о выпуске представлены в трех экземплярах в регистрирующие органы по месту нахождения корреспондентского счета кредитной организации.
Срок рассмотрения условий выпуска регистрирующим органом, а также поданных документов не должен превышать двух недель. В случае возврата регистрационных документов на доработку срок рассмотрения доработанных документов начинает исчисляться заново с момента представления доработанных документов в регистрирующий орган.
Внесение изменений и / или дополнений в зарегистрированные территориальными учреждениями Банка России условия выпуска и / или макет бланка сертификата кредитными организациями производится путем регистрации новых условий выпуска. С момента регистрации новых условий выпуска сертификатов кредитная организация не вправе размещать сертификаты в соответствии с ранее зарегистрированными условиями выпуска.
Регистрирующий орган регистрирует в отдельном журнале условия выпуска с указанием наименования кредитной организации, выпускающей их в обращение, даты принятия ею решения о выпуске сертификатов, даты представления условий выпуска в регистрирующий орган, а также прочие сведения о выпуске. Один экземпляр зарегистрированных условий выпуска с макетами сертификатов направляется регистрирующим органом не позднее следующего дня с момента их регистрации в Департамент контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках Банка России для внесения в Реестр условий выпуска и обращения сберегательных и депозитных сертификатов кредитных организаций.
Внесение условий выпуска в Реестр условий выпуска и обращения сберегательных и депозитных сертификатов кредитных организаций осуществляется Департаментом контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках Банка России в течение трех недель с момента получения зарегистрированных условий выпуска от регистрирующего органа и при отсутствии замечаний к данным документам.
В случае возврата документов из Департамента контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках Банка России в регистрирующий орган последний передает указанные документы кредитной организации на доработку. Срок рассмотрения доработанных документов в регистрирующем органе начинает исчисляться заново с момента их представления кредитной организацией.
На следующий день после получения уведомления Департамента контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках Банка России о внесении условий выпуска в Реестр условий выпуска и обращения сберегательных и депозитных сертификатов кредитных организаций регистрирующий орган выдает кредитной организации письмо о регистрации им условий выпуска и одну копию зарегистрированных условий выпуска.
Возможность обращения сертификатов вытекает из их определения, которое предусматривает возможность бенефициара передавать свои права по сертификатам другому лицу. В экономическом отношении выпускать сертификаты без права их свободного обращения не имеет смысла, ибо в противном случае бенефициар может поместить свои деньги во вклад с начислением таких же процентов. Сертификаты не должны служить расчетными или платежными средствами за полученные товары и услуги.
Важным фактором, стимулирующим приобретение сертификатов непосредственно у эмитентов или на вторичном рынке, является правило, согласно которому при истечении срока обращения сертификата проценты по нему выплачиваются по первоначально установленному сроку независимо от даты покупки. Если акции и облигации обращаются в основном путем купли-продажи, то сертификаты обращаются путем уступки права требования (цессии), и даже если сертификат продается, то продажа оформляется также в порядке цессии. Она представляет собой уступку требования кредитором (цедентом) принадлежащего ему права другому лицу (цессионарию). При этом цедент не отвечает перед цессионарием за исполнение обязательств эмитентом.
По истечении срока действия сертификата и предъявлении его к оплате банк изымает сертификат и перечисляет средства владельцу депозитного сертификата или выдает наличными. Сертификаты могут продаваться по номиналу с указанием процента, начисляемого на депозит (вклад), но могут выпускаться и сертификаты, продаваемые с дисконтом, то есть по цене ниже номинала. В этом случае погашение сертификата осуществляется банком по номиналу. Расчет доходности операций с сертификатами, продаваемыми с дисконтом, осуществляется исходя из величины дисконта и срока обращения сертификата.
При наступлении срока платежа по сертификату (срока возврата депозита), указанного в сертификате, банк осуществляет погашение сертификатов. Банк производит погашение сертификата при его предъявлении в банк. При предъявлении сертификата для погашения банк проверит:
1) полномочия лица, предъявившего сертификат к оплате (это может сделать либо руководитель, уполномоченный уставом, либо лицо, действующее на основании соответствующей доверенности);
2) непрерывность ряда договоров уступки требования (цессий), совершенных на обратной стороне сертификата. При этом для банка при погашении сертификата не имеют значения основания совершенных на сертификате цессий;
3) подлинность предъявляемого к оплате бланка сертификата;
4) наличие наименования, адреса, номера текущего (расчетного) счета в обслуживающем банке, печати и подписи последнего владельца в депозитном сертификате (для юридических лиц);
5) соответствие паспортных данных лица, предъявившего к погашению сертификат, паспортным данным последнего владельца, указанным в депозитном сертификате, а также наличие в нем номера текущего (расчетного) счета в обслуживающем банке и подписи последнего владельца (для индивидуальных предпринимателей).
Денежные средства перечисляются банком в безналичном порядке на указанный в депозитном сертификате расчетный (текущий) счет последнего владельца сертификата. Таким образом, банк оплачивает сертификат только на текущий счет последнего владельца, указанный в сертификате. После погашения сертификата на нем ответственным работником банка делается отметка «Погашен» («Оплачен»). Погашенный сертификат подшивается в документы дня.
При расчете суммы процентов, причитающихся по сертификату, предъявленному к оплате в срок, указанный на сертификате, или после него используется следующая формула:
S=(Р*I*t)/K
Где: S - сумма причитающихся процентов;
Р - сумма депозита, оформленного сертификатом;
I - ставка процента за пользование депозитом, указанная на сертификате (% годовых);
t - количество календарных дней со дня, следующего за датой внесения депозита, по день, предшествующий дате востребования суммы депозита, указанных в сертификате при его выдаче, включительно;
K - количество дней в календарном году (365 или 366).
Классификация сертификатов по срокам обращения в определенной мере носит условный характер. В частности, если срок получения депозита или вклада просрочен, то банк обязан выплатить причитающиеся клиенту суммы по его первому требованию. Таким образом, до истечения срока обращения сертификат действует как срочный, а после истечения -- как до востребования. Следует обратить внимание, то часто банки при выпуске сертификатов предусматривают, что срочный сертификат может быть погашен досрочно, но с пониженными процентами или вообще без выплаты процентов (например, Банк Москвы). В сравнении с банковскими вкладами сертификаты обычно менее доходны. Процентные ставки по ним в среднем на 0,5 процентного пункта ниже, чем по не пополняемым вкладам, открытым на тот же срок и ту же сумму.
Это объясняется тем, что банки несут расходы на выпуск бланков сертификатов со многими степенями защиты, а также на их обслуживание. Главным преимуществом любого сертификата перед вкладом банкиры называют возможность его передачи другому лицу. Банковский сертификат, как и любую ценную бумагу, можно просто передать, подарить или продать другому лицу.
На дом: Лекция № 7, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 8
Инвестиционные операции банков: понятие, назначение
 (2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться синвестиционными операциями банков: понятие, назначение.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

Инвестиционные операции коммерческих банков – операции со всеми видами имущественных и интеллектуальных ценностей, вкладываемых в объекты предпринимательской и других видов деятельности и приносящих прибыль (доход) или обеспечивающих социальный эффект. Объектами инвестиционной деятельности являются любое имущество, ценные бумаги, целевые денежные вклады, научно-техническая продукция, интеллектуальные ценности, другие объекты собственности, имущественные права. В условиях регулируемой рыночной экономики без осуществления инвестиционной деятельности банками невозможно качественное проведение активных операций. Имея свободные денежные ресурсы, банк должен не только обеспечить их сохранность, получить соответствующий доход, но и заботиться о диверсификации и ликвидности. Этим требованиям отвечают инвестиционные операции коммерческих банков.
Инвестиционная политика коммерческого банка должна направляться на поддержку соответствующей пропорции между первичным и вторичным резервами ценных бумаг. На современном этапе банки покупают большое количество ценных бумаг, эмитентами которых являются различные по уровню надежности фирмы, компании, государственные структуры. Инвестиционные операции коммерческих банков предусматривают, прежде всего, приобретение акций предприятий, которые они финансируют, и размещение на денежных рынках собственных акций и облигаций.
Инвестиционная деятельность коммерческих банков направлена на привлечение денежных средств, осуществление долгосрочного кредитования и финансирование различных отраслей хозяйства. Источники ресурсов инвестиционной деятельности коммерческих банков – продажа собственных акций, межбанковские кредиты, депозиты.
Основными направлениями инвестирования средств в России являются инвестиции в ценные бумаги акционерных обществ, приобретение паев в уставных фондах хозяйственных обществ, торговля акциями, облигациями и другими ценными бумагами на вторичном рынке ценных бумаг, выкуп акций банков с последующим их инвестированием в ценные бумаги, инвестиции валютных средств в ценные бумаги иностранных эмитентов, другие инвестиции в финансовые активы.
На рынке ценных бумаг различают следующие виды инвестирования:
1) прямое инвестирование;
2) портфельное инвестирование.
Прямое инвестирование – это вложение средств в компанию с целью получения дохода через несколько лет путем участия в уставном капитале компании. В условиях постоянно изменяющейся экономики данный вид инвестирования для банков неприемлем, т.к. банки используют привлеченные средства под определенный процент и определенный срок. В дальнейшем будем рассматривать портфельное инвестирование как вложение средств путем покупки совокупности ценных бумаг, обладающих инвестиционной привлекательностью для банка.
Особенностью инвестиционной политики банков является то, что банки используют заемные средства. Доходом банка является разница между доходом, полученным при инвестировании, и расходами, которые он несет перед своими кредиторами. Другая особенность, не менее важная, это совпадение по времени дохода, полученного от вложений, и расходов, которые несет банк. Например, если банк привлек средства на 1 месяц и вложил их в акции, то через месяц банк должен продать акции и получить сумму средств, которые покрывали бы его расходы перед кредитором и комиссионные расходы по купле-продаже акций. Та часть средств, которая остается после покрытия расходов, есть доход банка.
Таким образом, при формировании инвестиционного портфеля, банки придерживаются следующих принципов:
1) диверсификация портфеля как по времени так и по видам ценных бумаг;
2) получение наибольшего дохода;
3) уменьшение риска до минимума;
4) синхронизация по времени денежных потоков;
5) уменьшение налогооблагаемой базы.
Диверсификация портфеля – это процесс распределения средств по инвестициям в целях сокращения риска, поскольку с каждой ценной бумагой и с каждой отраслью связаны свои риски.
В данном случае портфель формируется из следующих принципов:
1) ликвидность – возможность изъять из портфеля ценные бумаги путем их продажи по цене не ниже, чем номинал;
2) доходность – достижение наибольшей рыночной стоимости портфеля в каждый момент времени;
3) срочность – разбивка ценных бумаг в портфеле по срокам получения дохода;
4) возвратность – ценные бумаги могут быть проданы по цене не ниже, чем покупная;
5) соблюдение определенного удельного веса каждой категории ценных бумаг в портфеле.
Следуя этим принципам, перед банком встает задача получения наибольшего дохода при наименьшем риске. Риск неполучения ожидаемого дохода можно разделить на две части:
1) Рыночный риск. Когда колебания дохода зависят от экономической, политической обстановки, воздействующей одновременно на все ценные бумаги.
2) Специфический риск –вызывается событиями, относящимися только к компании.
Ценные бумаги обладают качеством: чем больше доход, тем больше риск, и наоборот. Для получения наибольшего дохода в портфель можно включить:
1) государственные облигации, с точки зрения меньшего риска и стабильного дохода;
2) акции;
3) векселя, депозитные сертификаты;
4) производные ценные бумаги: фьючерсы, опционы.
Удельные соотношения должны быть примерно:
1) 5% – фьючерсы, опционы;
2) 10% – акции;
3) 10% – векселя;
4) 25% – депозитные сертификаты банков;
5) 50% – государственные облигации.
Задача получения наибольшего дохода при минимальном риске – самая сложная не имеющая однозначного решения. При решении данной проблемы банки ежедневно пересматривают свой портфель, и при необходимости, вносят в него значительные корректировки. Для этого они активно анализируют состояние рынка ценных бумаг, экономическую конъюнктуру, политическую ситуацию в стране и в мире.
Не менее простой является задача синхронизации денежных потоков поступления и расходования средств по времени. В этом случае банк должен сформировать свой портфель так, чтобы при изымании некоторой доли портфеля, эта доля денежных средств могла покрыть расходы, которые несет банк перед кредиторами, из средств которых и сформирован портфель. Эта процедура осуществляется периодически и при наступлении очередного срока платежа кредиторам, банк изымает часть денежных средств из портфеля, причем, портфель не должен потерять свои качества. Для достижения этой цели банк также диверсифицирует привлеченные средства по времени и по объему. Например: Банк привлек средства на сроки – 1, 3, 5 месяцев. В этом случае банк должен сформировать портфель так, чтобы через 1, 3, 5 месяцев он мог извлечь средства из портфеля без потери его качества.
Банк размещает свободные денежные средства в различные финансовые инструменты. Среди этих инструментов есть такие, которые имеют льготное налогообложение, например, государственные облигации. Таким образом, банк, формируя часть портфеля из государственных облигаций, уменьшает налогооблагаемую базу.
Для определения результатов от инвестирования в ценные бумаги, банки сравнивают данный вид инвестиций с другими инвестициями, например, кредитами.
Таким образом, инвестиционная деятельность банка сопряжена с решением множества нетривиальных задач. Для этого существует область знаний, называемая финансовой математикой. Некоторые решения принимаются на основе политической и экономической конъюнктуры интуитивно. Нет однозначного правила определения инвестиционных решений, необходимо ориентироваться на сложившуюся ситуацию. Для наиболее эффективного и быстрого реагирования на изменение экономической ситуации, банки становятся участниками торгов на биржах, осуществляют внебиржевые сделки.
На дом: Лекция № 8, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 9
Виды инвестиций. Типы инвестиционной политики
(2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться с видами инвестиций;
- ознакомиться с типами инвестиционной политики.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

В последнее время стало очень модным рассуждать на тему инвестирования. Причем часто этим занимаются люди, которые на самом деле имеют весьма отдаленное представление о понятии и сущности инвестиционной деятельности. Виды инвестиций для многих из них и вовсе остаются тайной за семью печатями.
В то же время каждый грамотный и успешный инвестор должен свободно ориентироваться в современном многообразии финансовых вложений. Такие знания позволяют свободно ориентироваться в существующих инвестиционных возможностях и помогают принимать верные решения. В настоящее время классификация инвестиций может проводиться по нескольким признакам.
Существующие классификации
Если вы поговорите с несколькими разными инвесторами, и каждому из них будете задавать вопрос: «Какие бывают виды или формы инвестиций?», то многообразие ответов может поставить вас в тупик. Действительно, вам могут рассказать про прямые, портфельные, валовые, долгосрочные и первичные вложения денежных средств. Более того, это перечисление можно еще долго продолжать.
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Все эти виды инвестиций существуют. Вопрос состоит лишь в том, на основании какого признака они классифицируются в каждом отдельно взятом случае. Также необходимо учитывать, что не существует правильного и неправильного деления. Все нижеперечисленные градации имеют право на существование.
Классификация инвестиций может отталкиваться от следующих признаков:
1) объекта;
2) цели вложений;
3) формы принадлежности инвестиционных ресурсов;
4) фактора доходности (прибыльности);
5) происхождения используемого капитала;
6) степени рискованности;
7) уровня ликвидности;
8) по срочности;
9) формы учета.
Давайте рассмотрим перечисленные виды инвестирования более подробно.
Деление по объекту
Из названия такой классификации становится очевидно, что в данном случае за точку отсчета берется объект инвестиции. Другими словами, это тот самый актив, который инвестор приобретает в обмен на вложенные деньги.
Основные виды инвестиций в зависимости от объекта вложения бывают:
1) реальные – приобретение основных средств производства, земли, недвижимости, оборудования, товарных знаков, брендов, повышение квалификации сотрудников;
2) финансовые – покупка ценных бумаг (акций, облигаций и прочих), кредитование физических или юридических лиц, лизинг;
3) спекулятивные – краткосрочное инвестирование капитала и денежных средств в государственные валюты, золото с целью сверхбыстрого получения прибыли.
Кроме того, виды финансовых вложений в зависимости от объекта могут классифицироваться иным способом. Это инвестиции:
1) в физические активы – в непосредственное развитие компании за счет покупки средств производства;
2) в нематериальные активы – объекты исключительной интеллектуальной собственности (патенты, лицензии, логотипы и прочее);
3) в инновационные научные исследования и изучение новых технологий.
В завершение данного раздело необходимо также коснуться таких понятий, как нетто-инвестирование и брутто-инвестирование. Первое, характеризуется вложением финансовых активов в покупку компании или предприятия. Второе, представляет совокупность нетто-инвестиций и процесса реинвестирования. Другими словами, первоначально инвестор приобретает компанию. В результате ее функционирования он извлекает прибыль, которые реинвестирует в ее дальнейшее развитие.
Деление по цели вложений.
Типы инвестиции в зависимости от преследуемых целей бывают:
1) прямые – инвестирование капитала в реально существующий бизнес. Оно может выражаться в покупке сырья, расходных материалов, станков, помещений и зданий. Прямые инвестиции всегда направлены на развитие компании.
2) портфельные – непосредственным образом связаны с игрой на валютной бирже. В этом случае денежные средства инвестируются в приобретение ценных бумаг. Данный процесс также известен, как формирование инвестиционного портфеля.
3) нефинансовые – вложения, направленные на покупку объектов авторского права или интеллектуальной собственности. В эту группу можно отнести приобретение узнаваемого бренда, а также патенты на любые виды изобретений.
4) интеллектуальные – связаны с вложением финансовых ресурсов в научно-исследовательскую деятельность и разработку инноваций.
Деление по форме принадлежности ресурсов.
В данном случае во главу угла поставлено право собственности на инвестируемые ресурсы. Другими словами, мы отталкиваемся оттого, кому фактически принадлежат вкладываемые денежные средства или от источников финансирования. Исходя из такого принципа, можно выделить следующие формы инвестиций:
1) частные – вложения физических и юридических лиц;
2) государственные – инвестирование средств из бюджета отдельно взятой страны, которое осуществляется специфическими участниками экономической деятельности (например, Центральным Банком или Федеральным Министерством);
3) иностранные – вклады собственников капиталов, которые являются гражданами или подданными другого государства;
4) смешанные – одновременные вложения нескольких из вышепоименованных субъектов.
Лучше всего такие формы вложений понимаются на конкретном примере. Допустим, Правительство Московской области выставило на открытый аукцион некоторое количество земельных участков в Ступинском и Озерском районе. Таким образом, вложить деньги в их приобретение может любой желающий собственник капитала. Если победителем аукциона станет частное или юридическое лицо, то такие инвестиции будут считаться частными. Если выиграет американская или китайская компания, то подобные вложения будут признаны иностранными. И так далее.
Деление по происхождению капитала.
Виды инвестиции в зависимости от происхождения используемых денежных средств бывают:
1) первичные – первоначальные вложения, которые были сформированы из собственных либо заемных денежных средств;
2) повторные или реинвестиции – эти деньги формируются непосредственно из прибыли, полученной от первичного процесса инвестирования;
3) дезинвестиции – или вложения наоборот. Они представляют собой выведение капитала из инвестиционного проекта. В свою очередь, они могут быть частичными либо полными.
Давайте несколько подробнее остановимся на дезинвестициях. Возникает вопрос: «В каком случае инвестор может пойти на такой решительный шаг?». Как правило, речь может идти о двух ситуациях. Во-первых, инвестор выводит деньги из неудачного инвестиционного проекта, когда окончательно утверждается в мысли о его бесперспективности.
Во-вторых, дезинвестиции могут проводиться с целью вложения денег в более интересных объект инвестирования. Они бывают необходимы, когда у инвестора не хватает для этого других свободных денежных средств.
Деление по степени рискованности, уровню ликвидности, срочности, форме учета и другим признакам
Виды инвестирования по признаку рискованности различают:
1) риски практически отсутствуют – чрезвычайно редкие ситуации, как правило, искусственно смоделированные или созданные (пример, банковские вклады в России – вкладчик по депозиту до 1 млн 400 тысяч рублей гарантировано получает доход благодаря Системе страхования вкладов);
2) риски ниже, чем в среднем на сложившемся рынке – консервативные;
3) среднерыночные риски – умеренные;
4) риски выше, чем в среднем на существующем рынке – агрессивные.
Инвесторы, предпочитающие пользоваться агрессивной стратегией, часто предпочитают вложения с повышенным уровнем рискованности. Объясняется это просто. Такие инвестиции обещают максимальную прибыль.
Виды инвестиции по уровню ликвидности бывают:
1) высоколиквидными;
2) среднеликвидными;
3) низколиквидными;
4) не ликвидными.
Чем выше степень ликвидности вложений, тем лучше. На практике это означает, что собственник высоколиквидных активов в любой момент без труда найдет на него покупателя по цене, которая в данный момент времени установилась на рынке.
Степень ликвидности активов отлично понимается на примере валюты из разных стран. Если инвестор вложил свои деньги в американские доллары или евро, то это были высоколиквидные инвестиции. Их можно без труда реализовать в любом ближайшем обменнике с устроившим курсом. Однако если инвестор купил бахрейнские динары или чилийские песо, то реализовать их будет несколько сложнее, то есть уровень ликвидности вложений в данном случае будет ниже.
Если мы поместим во главу угла фактор времени, то наши инвестиции могут быть:
1) краткосрочными – до 1 года;
2) среднесрочными – от 1 года до 3 лет;
3) долгосрочными – свыше 3 лет.
По форме учета вложения могут быть:
1) валовые;
2) чистые.
В реальности два этих термина тесно связаны между собой. Под валовыми инвестициями принято понимать сумму всех вложений, произведенных за отчетный период. Чтобы посчитать значение чистых вложений, нам следует из инвестированных валовых средств вычесть денежное выражение амортизации.
Когда мы хотим разделить вложения по географическому или территориальному принципу, то прежде всего нам следует задать регион или государство, от которого мы будем отталкиваться. В зависимости от территориальной принадлежности инвестиции бывают:
1) внутренние;
2) внешние.
Если за точку отсчета мы возьмем Российскую Федерацию, то все вложения, сделанные в самой стране, будут внутренними, а за ее пределами внешними.
Не всегда инвестор самостоятельно управляет собственными денежными средствами. В настоящее время широко распространена ситуация, при которой капитал отдается в управление третьему лицу. Например, на бирже это может быть управляющий трейдер.
В связи с этим инвестиции могут быть:
1) активными – инвестор сам выбирает объекты инвестирования;
2) пассивные – денежные средства отдаются в управление третьему лицу.
С каждым годом инвестиционная деятельность привлекает внимание обычных людей, которые тесно не связаны с экономикой и финансами. Если сопоставить доходность и рискованность различных видов инвестирования, можно определить самые перспективные и прибыльные направления денежных средств. Причем большинство людей хотят получать именно пассивный доход, которые не требует активных действий или специальных финансовых знаний.
В настоящее время самыми популярными разновидностями инвестиций с пассивным доходом являются:
1) ПИФы – паевые инвестиционные фонды;
2) банковские вклады (депозиты);
3) доверительное управление;
4) негосударственные пенсионные фонды;
5) недвижимость;
6) игра на бирже;
7) тезаврационное инвестирование;
8) венчурное инвестирование.
Давайте познакомимся поближе с каждой из перечисленных возможностей.
Паевые инвестиционные фонды
ПИФ предлагает все своим потенциальным клиентам купить пай или долю в сформированном инвестиционном портфеле, в который входят ценные бумаги различных компаний. Это классическая форма пассивных инвестиций. В конце отчетного периода (обычно календарный год) пайщик получает часть прибыли, пропорционально равную размеру выкупленного им пая.
Подбор ценных бумаг для инвестиционного портфеля ПИФа осуществляет специальный управляющий. Сам пайщик не имеет к этому процессу никакого отношения.
Обычно паевые инвестиционные фонды формирует несколько разных инвестиционных портфелей, каждый из которых имеет собственную потенциальную доходность и уровень рисков.
Банковские вклады.
Традиционный и самый популярный вид инвестиций среди россиян. Не нужно быть семи пядей во лбу, чтобы сходу выделить основные преимущества и недостатки такого способа вложения денег. Основным его плюсом является гарантированное получение заранее прописанного в договоре дохода. Минус банковских депозитов состоит в крайне низком уровне доходности.
Доверительное управление.
Во многом этот способ инвестирования напоминает покупку пая в ПИФе. Основное отличие состоит в персонифицированном подходе, которым отличается доверительное управление. Другими словами, инвестор не вкладывает деньги в уже сформированный инвестиционный портфель, а отдает их в управление своему доверенному лицу. Ключевой фигурой в данной ситуации становится управляющий. Это должно быть юридическое лицо или конкретный человек, в профессионализме и чистоплотности которых инвестор не сомневается.
Негосударственные пенсионные фонды.
Данные финансовые структуры предлагают инвесторам услуги, по управлению денежными средствами, из которых в дальнейшем будет сформирована их будущая пенсия. Суть этого способа осуществления инвестиций состоит не столько в сохранении, сколько в увеличении финансовых активов клиента.
Недвижимость.
Инвестиции в недвижимость имеет смысл серьезно рассматривать в периоды устойчивого развития экономики страны. Это связано с тем, что в периоды экономических кризисов объекты недвижимости серьезно теряют в стоимости и ликвидности.
Данные вложения в первую очередь делятся по объектам. Имеет смысл говорить о жилой и коммерческой недвижимости.
Игра на бирже.
Этот вид финансовых вложений является гораздо более сложным, чем участие в ПИФах или передача денег в доверительное управление. В такой ситуации инвестору остается полагаться исключительно на собственные знания и опыт биржевого трейдинга. Следовательно, риски данной разновидности инвестирования существенно возрастают. Таким образом, биржевая торговля – это удел уверенных в себе опытных инвесторов.
Тезаврационное инвестирование.
За этим длинным и сложно произносимым словом скрывается инвестиционная деятельность, которая непосредственно связана с вложением денежных средств в предметы искусства (картины, гравюры и прочее), драгоценные металлы, камни, ювелирные украшения и предметы антиквариата.
Подобные инвестиции также предполагают наличие специфических знаний и понимание ценообразующих факторов. Кроме того, вложения такого плана являются долгосрочными и чаще всего требуют существенной денежной суммы.
Венчурное инвестирование.
Подобные инвестиции в последние годы набирают особенную популярность. Они характеризуются вкладыванием финансовых активов в стартапы, инновационные бизнес-идеи и проекты.
Этой сфера инвестирования отличается очень высокими рисками. По статистике только 10–15% от всех запущенных стартапов становятся успешными компаниями. В то же время если ваш выбор окажется верным, то вы можете оказаться у истоков проекта, которые в течение нескольких лет способен изменить мир.
Все вышепоименованные разновидности инвестиций при правильном подходе могут принести большие деньги. Выбирайте с умом.
На дом: Лекция № 9, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 10
Прямые и портфельные инвестиции. Портфель ценных бумаг: понятие и типы.
 (2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться с прямыми и портфельными инвестициями;
- ознакомиться с портфелем ценных бумаг с его понятием и видами.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

Понятию «прямые инвестиции» можно дать два определения:
1. Прямые инвестиции– это вложения в производственные фонды и другие ресурсы организации, оказывающие непосредственное влияние на производственные и финансовые результаты бизнеса.
2. Прямые инвестиции– это приобретение доли уставного капитала организации, что дает инвестору право принимать участия в ее деятельности и влиять на принятие важных решений.
Их суть заключается в том, что они направлена на заполучение одного конкретного объекта. Например, скупка акций одной крупной компании с целью за получения контрольного пакета. При этом, другие инструменты инвестирования не берутся во внимание. То есть, у инвестора существует конкретная инвестиционная стратегия, которой он четко следует в течение всего периода капиталовложений.
Портфельные инвестиции – это вложения капитала в экономические активы с целью извлечения прибыли и  диверсификации рисков. Как правило, это вложения в ценные бумаги и другие активы, где не требуется непосредственного участия инвестора в их управлении.
Основную часть, зачастую даже единственную, инвестиционного портфеля составляют ценные бумаги. 
Здесь вы можете прочитать, что из себя представляет фондовый рынок, и, как на нем торговать.
Портфельные инвестиции осуществляются в основном через биржевого брокера. И при формировании инвестиционного портфеляучитываются, как надёжные активы с невысокой доходностью, так и высоко рисковые вложения, дающие в случае успеха приличные прибыли.
К тому же, портфельные инвестиции высоко ликвидны. То есть, инвестор в любой момент продать активы, входящие с инвестиционного портфеля, и уйти с рынка.
Чтобы портфельные инвестиции принесли их владельцу наибольшую прибыль, лучше формировать портфель инвестиций по следующим правилам:
1) инвестиционные активы должны быть качественными и надежными;
2) должна иметь место диверсификация инвестиционных активов;
3) привлечение профессионального консультанта.
Новичкам лучше начать с консервативного подхода формирования портфеля. То есть, большая часть такого портфеля должна состоять из активов с низкими рисками, что практически исключит потерю средств и будет гарантировать хоть и не большой, но стабильный доход.
Основные отличия прямых и портфельных инвестиций.
Чтобы вам стало более понятна суть прямых и портфельных инвестиций, рассмотрим их основные и самые главные отличия.
1. Прямые инвестиции требуют более крупную сумму вложения средств. При портфельном инвестировании можно обойтись небольшой суммой.
2. Основной частью портфельных инвестиций выступают ценные бумаги. Часто, даже единственной. При прямом инвестировании гораздо более обширный выбор инвестиционных активов.
3. Доходность портфельных инвестиций ниже, чем прямых. Это связано с меньшим первоначальным капиталом.
4. Прямые инвестиции делаются на длительный срок. Их окупаемость измеряется годами и требует постоянного контроля со стороны инвестора. При портфельном инвестировании все в точности да наоборот.
5. Портфельные инвестиции имеют гораздо большую ликвидность, чем прямые, которые бывает очень сложно реализовать.
6. Владелец портфельных инвестиций, в отличии от прямого инвестора, может уйти с рынка в любой момент.
Кто может стать прямым инвестором.
Как уже было сказано, прямые инвестиции требуют от инвестора наличия крупного первоначального капитала и долгосрочных глобальных целей. Вкладывая в прямые инвестиции, не стоит в ближайшие несколько лет ждать прибыли, ее может просто не быть. Наоборот, в последствии потребуются еще дополнительные капиталовложения.
Вот и получается, что позволить себе такой вид инвестиций могут только люди, имеющие огромные накопления, крупные компании и государство.
Если привести конкретные примеры, то прямыми инвесторами становятся в случае:
1. Когда огромное предприятие хочет поглотить менее крупную компанию.
2. Выкуп инвестором контрольного пакета акций с целью принятия непосредственного участия в судьбе данной компании и направления дальнейшего ее развития.
3. Вложения инвестором своих средств в недвижимость на этапе проектирования или строительства с целью стать владельцем данного объекта строительства и распоряжаться им в полном объеме.
4. И все тому подобные вложения…..
Здесь обязательно нужно учесть то, что делать данные капиталовложения в крупных размерах может только человек, имеющий достаточный опыт подобных вложений. А также, человек, который знает, с какими трудностями ему придется столкнуться, и, что в результате он рискует потерять. И, обязательно, должен быть психологически готов к любому исходу событий.
Кто может стать портфельным инвестором.
Здесь все проще. Портфельным инвестором может стать любой, кто не может, либо не хочет стать прямым инвестором. К тому же, портфельные инвестиции не требуют вложения огромных денежных сумм, и, они гораздо проще прямых.
Заняться портфельным инвестированием может как физическое, так и юридическое лицо. Инвестору совсем не обязательно иметь каких-либо специальных знаний и огромного опыта инвестирования за плечами. Он всегда обратиться за помощью к посредникам, например в брокерскую компанию. А, если инвестор обладает специальными хорошими знаниями, он может инвестироватьсамостоятельно.
Плюсы и минусы прямых и портфельных инвестиций
Чтобы вам было легче сделать выбор между прямыми и портфельными инвестициями, рассмотрим их основные преимущества и недостатки.
К преимуществам прямых инвестицийможно отнести:
1. Возможность получить необходимые средства на реализацию проекта, открытия и развитие бизнеса.
2. В компанию можно инвестировать не только деньги, но и нематериальные активы.
3. Получение огромной прибыли и достижения глобальной цели.
К недостаткам прямых инвестицийотносятся:
1. Требуется вложить огромную сумму денег.
2. Для получения прибыли приходится ждать достаточно длительное время.
3. Часто требуются дополнительные вложения.
4. Высокие риски – прибыли может и не быть.
5. Не ликвидность. Практически невозможно продать и выйти с рынка.
6. Требуются знания и опыт.
К плюсам портфельных инвестицийможно отнести:
1. Не требуются специальные знания. Можно привлечь к процессу посредника.
2. Не нужно заниматься делами владельца ценных бумаг.
3. Диверсификация портфеля сводит на нет потери вложенного капитала.
4. Простота в уплате налога.
5. Высоко ликвидны. Можно всегда продать и выйти из рынка.
К недостаткуздесь можно отнести только то, что прибыль в конечном итоге будет ниже, чем при прямом инвестировании.
Вот как-то так. Теперь вы, взвесив все преимуществах и недостатков прямых и портфельных инвестиций, можете сделать правильный выбор.
Как стать портфельным инвестором.
Для тех, кто решил заняться портфельным инвестированием, ниже будет приведена пошаговая инструкция, как это правильно сделать.
Этап 1. Определяемся с инвестиционными целями.
Любой инвестор, новичок он или нет, должен конкретно и точно знать, что в конечном итоге он хочет получить. Чем четче будет цель, тем эффективнее окажется его инвестиционная деятельность.
К тому же, цели обязательно должны быть реальными. То есть, ее реально можно было добиться. Не нужно пытаться достичь не досягаемое. Велосипед изобретать, тоже не стоит.
Этап 2. Выбираем способ управления инвестиционным портфелем.
Это очень важно. Выбранная стратегия будет вам указывать что, как и когда делать.
Существуют две основные стратегии: активная и пассивная.
Активная стратегия управления инвестициямипредполагает то, что инвестор должен постоянно осуществлять контроль и проводить анализ рынка. Инвестор должен постоянно осуществлять активную деятельность на рынке: продавать, покупать, реинвестировать. То есть, достичь своей цели как можно быстрее. К тому же, активная стратегия требует от инвестора вложения больших денежных средств и времени.
Пассивная инвестиционная стратегияне требует от инвестора постоянного участия. Достаточно просто открыть счёт и купить ценные бумаги. После чего нужно будет только ждать, когда они поднимутся в цене.
Этап 3. Изучаем инвестиционный рынок.
На этом этапе необходимо изучить и провести анализ рынка с целью грамотного формирования инвестиционного портфеля. Инвестиционный рынок – это огромная площадка, в которой разобраться бывает на столько сложно, что лучше обратиться к посреднику.
Посредник – это, как правило, брокерская организация, имеющая специальную лицензию на осуществление инвестиционной деятельности. К тому же, брокерская компания все вам расскажет. по полочкам разложит и наглядно покажет, что, когда и куда лучше вкладывать. Правда, услуги ее не бесплатны, зато вы сэкономите приличное количество времени и денег.
В задачи брокерской организации, как правило, входит:
1) ведение учета ваших финансов; ведёт строгий учёт ваших финансов;
2) совершение от вашего имени финансовых операций и информирование вас о ходе их проведения;
3) предоставление полного отчета о движении ваших денежных средств;
4) обучение и консультирование, работает вашим налоговым агентом.
Правда, не стоит полностью перекладывать ответственность за совершение финансовых операций на брокерскую компанию. Лучше будет, если вы. хотя бы частично, сохраните право принятия решений за собой.
Этап 4. Оцениваем эффективность вашего инвестиционного портфеля
После того, как вы сформируете инвестиционный портфель, вам необходимо будет оценить его эффективность. Для этого вам потребуется наличие специальных знаний и навыков. В частности, необходимо будет сопоставить доходы с рисками и учесть рыночные индексы.
Здесь необходимо знать, что предварительные расчеты всегда и для всех участников доступны на сайте бирж.
Этап 5. Периодическая проверка и перепроверка вашего портфеля.
Нельзя сформировать инвестиционный портфель и забыть про него. Необходимо периодически его проверять и перепроверять с целью ликвидации неликвидных и нерентабельных активов и приобретения более актуальных, ликвидных и прибыльных.
Правда, не стоит проводить проверки слишком часто, этим можно будет только навредить, пойдя на поводу у эмоций, связанных с рыночными колебаниями цен. В итоге активы можно будет продать по очень заниженной цене.
А еще лучше будет, если вы передадите ревизию и оценку эффективности инвестиционных активов специалистам. Они за определенную комиссию сделают вам все правильно и грамотно.
Основные существующие риски портфельных инвестиций.
В заключении хочется рассмотреть основные риски портфельных инвестиций. Это поможет вам совершить меньше ошибок при формировании своего инвестиционного проекта.
1.Неправильный выбор инвестиционных инструментов
Часто, в случае самостоятельного формирования портфеля инвестиций, он оказывается неэффективным, и не приносит его владельцу практически никакой прибыли. В основном, это связано с тем, что инвесторы, формируя портфель инвестиций, руководствуются мнением знакомых или просто банальным слухам.
Лучше всего формирование и управление инвестиционным портфелем доверить брокерской организации. Они за определенное вознаграждение сделают все правильно и грамотно. И ваш портфель инвестиций в конечном итоге принесет вам приличный доход.
А, если вы все-таки решили делать все самостоятельно, не бойтесь обращаться за помощью и консультацией к брокерам. Это поможет вам избежать множество ошибок и сделать все правильно и грамотно.
2.Не правильно подобрано время для вложений
Всем профессиональным инвесторам известно, что вхождение на инвестиционный рынок обязательно должно быть сделано «вовремя»: покупать, когда все продают, и продавать, когда все покупают. Это именно то правило, которым руководствовались и до сих пор придерживаются все успешные инвесторы.
И, если вы не хотите быть обычным приматом на инвестиционным рынке, а собираетесь достичь огромных высот, идите против «течения». Помните о важности краткосрочных вложений, и не забывайте о перспективах долгосрочного периода. 
3.Инфляция
Инфляции, как правило, подвергаются российские инвестиции. Именно поэтому, многие инвесторы предпочитают инвестировать в иностранные активы.
4.Колебания процентных ставок
К сожалению, процентные ставки имеют свойства меняться. Что для инвестора, особенно для новичка, может закончится очень плачевно. Резкие скачки цен провоцируют новичков избавляться от имеющихся инвестиционных активов, что, как правило, приводит к потери приличного дохода.
Напоследок можно привести краткий вывод всего выше сказанного.
И прямые, и портфельные инвестиции могут принести своим владельцам внушительную прибыль. Правда, прямые инвестиции требуют от инвестора приличного первоначального капитала. Что не требуется при портфельном инвестировании, где начинать можно с любых денежных сумм.
Одно у них остается неизменным: оба они требуют разумного подхода и эффективного управления. А также, хорошей психологической устойчивости, колоссального терпения и наличия определенных знаний.
Так что, если вы хотите стать преуспевающим инвестором, обязательно займитесь своим самообразованием и начните повышать уровень своей финансовой грамотности. И не перекладывайте полностью всю ответственность на вторых лиц, вы сами должны понимать что, когда и зачем происходит.
Вопрос 2. Портфель ценных бумаг: понятие и типы.
Одним из ключевых направлений деятельности финансового директора акционерной компании (корпорации) является управление портфелем ценных бумаг. Портфель ценных бумаг – совокупность аккумулированных воедино инвестиционных ценностей, служащих инструментом для достижения конкретной цели владельца.
Структура инвестиционных портфелей выражает определенное сочетание интересов эмитентов и инвесторов, а также консолидирует риски по отдельным видам ценных бумаг (акциям, облигациям и т. д.). Это позволяет рассматривать фондовый портфель акционерного общества как целостный объект управления, что предполагает:
1) определение задач, стоящих перед портфелем в целом;
2) формирование инвестиционных ресурсов, необходимых для формирования фондового портфеля;
3) разработку и реализацию сложных стратегий по выполнению задач, поставленных перед портфелем с использованием приемов фундаментального и технического анализа фондового рынка.
Формирование портфеля инвестиций, согласно теории инвестиционного портфеля У. Шарпа и Г. Марковица, основывается на следующих принципах.
Во-первых, успех инвестиций в основном зависит от правильного распределения средств по типам активов.
Во-вторых, риск инвестиций в конкретный тип ценных бумаг определяется вероятностью отклонения прибыли от ожидаемого значения.
В-третьих, общая доходность и риск инвестиционного портфеля могут меняться путем варьирования его структурой.
В-четвертых, все оценки, используемые при составлении инвестиционного портфеля, носят вероятностный характер.
Тип портфеля – обобщенная характеристика с позиции задач, стоящих перед ним, или видов ценных бумаг, входящих в портфель.
Типы портфелей ценных бумаг:
1) портфели роста – ориентированы на акции, растущие на фондовом рынке по курсовой стоимости. Цель таких портфелей – увеличение капитала инвесторов. Поэтому владельцам таких портфелей дивиденды выплачиваются в небольшом размере либо не выплачиваются совсем (в течение периода интенсивного инвестирования);
2) портфели дохода – ориентированы на получение высоких текущих доходов. Отношение стабильно выплачиваемого дохода к курсовой стоимости ценных бумаг, входящих в такой портфель, выше среднеотраслевого уровня;
3) портфели рискованного капитала – состоят преимущественно из ценных бумаг молодых компаний или предприятий «агрессивного» типа, выбравших стратегию расширения производства на основе освоения новых видов продукции и технологий;
4) сбалансированные портфели – частично состоят из ценных бумаг, быстро растущих в курсовой стоимости, а частично – из высокодоходных ценных бумаг. В подобном портфеле могут находится и высокорискованные ценные бумаги «агрессивных» компаний; таким образом, цели увеличения капитала и получения высокого дохода при условии минимизации финансовых рисков оказываются сбалансированными;
5) специализированные портфели – ценные бумаги объединены в них не по общим целевым признакам, а по более частичным критериям (вид ценных бумаг, уровень риска, отраслевая или региональная принадлежность и др.).
Тип портфеля у его владельца постоянно изменяется исходя из конъюнктуры фондового рынка и стратегических целей инвестора. Конкретные портфельные стратегии (агрессивная, умеренная и консервативная) определяются следующими факторами:
1) типом и целями портфеля;
2) состоянием фондового рынка, его наполняемостью различными видами ценных бумаг, их ликвидностью, доходностью и безопасностью для инвесторов;
3) макроэкономическими факторами (учетной ставкой Банка России, темпами инфляции и др.);
4) наличием законодательных льгот (например, налоговых) или ограничений;
5) необходимостью поддержания должного уровня ликвидности портфеля и минимализации рисков;
6) типов стратегии – краткосрочные, среднесрочные и долгосрочные. Различные факторы, определяющие портфельные стратегии, комбинируются между собой и вызывают непростые варианты поведения эмитентов и инвесторов на фондовом рынке современной России.
На дом: Лекция № 10, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 11
Факторы, определяющие структуру портфеля ценных бумаг (ликвидность, доходность, рискованность, порядок налогообложения, специализация банка)
(2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться с факторами определяющими структуру ценных бумаг.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

Сущность портфельного инвестирования заключается в распределении инвестиционного потенциала между различными группами активов. Портфельное инвестирование позволяет планировать и контролировать результаты инвестиционной деятельности. Обычно портфель представляет собой набор из корпоративных акций, облигаций с различной степенью риска, ценных бумаг с фиксированным доходом, гарантированным государством, а значит, с минимальным риском потерь вложенных средств и получения дохода.
Крупные банки формируют свои инвестиционные портфели следующим образом: около 70% составляют государственные ценные бумаги, около 25 – муниципальные, 5% – прочие. Мелкие банки придерживаются более осторожной стратегии и формируют свой портфель в основном за счет государственных и муниципальных ценных бумаг как наиболее надежных и высоколиквидных.
При формировании инвестиционного портфеля придерживаются принципов безопасности вложений средств, стабильности получения дохода и ликвидности вложений (возможности быстро и без потерь превратить их в наличные деньги).
Однако ни одна из ценных бумаг не обладает одновременно всеми этими свойствами. Здесь необходим компромисс, поскольку наиболее перспективные с точки зрения получения доходов вложения одновременно и наиболее рискованные, а наиболее безопасные приносят низкие доходы. Главная цель при формировании портфеля –достижение оптимального соотношения риска и дохода инвестора. Решить эту проблему позволяет использование принципов диверсификации и достаточной ликвидности.
Принцип достаточной ликвидности состоит в том, что в портфеле необходимо иметь определенную долю быстрореализуемых активов, достаточную для выполнения обязательств перед клиентами и совершения появившихся высоколиквидных сделок.
Основное преимущество портфельного инвестирования – возможность с его помощью решать специфические инвестиционные задачи: обеспечить доход и количественное соотношение прибыли и риска. Для этого необходимо совершенствовать уже сформированный портфель и находить оптимальные варианты новых.
Баланс между существующим риском вложений в ценные бумаги и ожидаемым доходом достигается с помощью различных типов портфелей: портфеля дохода, портфеля роста и портфеля роста и дохода (рис. 1).
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Рис.1.Портфели ценных бумаг
Портфель доходаориентирован на преимущественное получение высокого текущего дохода за счет дивидендов и процентов. Он формируется из высоконадежных инструментов фондового рынка. Различают портфели:
1) регулярного дохода – формируется из высоконадежных ценных бумаг, способен приносить средний доход при минимальном уровне риска;
2) доходных бумаг – состоит из высокодоходных ценных бумаг, приносящих при среднем уровне риска высокий доход.
Портфель ростаориентирован на преимущественный рост курсовой стоимости входящих в него бумаг и по своим инвестиционным свойствам делится на портфели:
1) агрессивного роста – ориентирован на максимальный прирост капитала; в его составе могут быть рискованные акции молодых быстрорастущих компаний, приносящие высокий доход;
2) консервативного роста – нацелен па сохранение капитала; состоит из акций крупных и наиболее известных компаний, обладающих невысокими устойчивыми темпами роста курсовой стоимости;
3) среднего роста – наиболее распространенный; характерен для инвесторов, не склонных к большому риску. Сочетает инвестиционные свойства портфелей агрессивного и консервативного роста.
Портфель роста и дохода.Любой из перечисленных выше портфелей не является однородной совокупностью и может иметь в своем составе ценные бумаги с иными инвестиционными свойствами, поэтому можно сформировать портфель роста и дохода. Этот портфель создается для того, чтобы застраховать инвестора от возможных потерь при падении курсовой стоимости ценных бумаг и низких дивидендных или процентных выплатах. Портфель роста и дохода состоит из двух частей: одна содержит финансовые активы, обеспечивающие их владельцу рост капитальной стоимости, а другая – доход.
При классификации портфеля следует учитывать инвестиционные качества, присущие ценным бумагам, помещенным в тот или иной портфель: ликвидность, освобождение от налогов, отраслевую и региональную принадлежность.
Ликвидность портфеляозначает возможность его превращения в денежную наличность без потери стоимости. Это реализуется с помощью портфеля денежного рынка, включающего преимущественно денежную наличность или быстро реализуемые активы (краткосрочные ценные бумаги).
Портфели ценных бумаг, освобожденных от налога,содержат в основном государственные долговые обязательства, которые обычно сохраняют капитал и являются высоколиквидными. В частности, ГКО до дефолта в августе 1998 г. были самыми надежными и наиболее привлекательными для инвесторов ценными бумагами, приносящими относительно высокий доход.
Портфель, содержащий ценные бумаги государственных органов власти, – это портфель, состоящий из государственных и муниципальных ценных бумаг. Они надежны и приносят определенный доход, кроме того, имеют налоговые льготы.
Портфель, содержащий корпоративные ценные бумаги, – это портфель, сформированный из ценных бумаг различных предприятий, иностранных ценных бумаг, конвертируемых и привилегированных акций и облигаций и т.п.
Управление портфелем ценных бумаг.Как свидетельствует мировой опыт, чем выше риски на рынке ценных бумаг, тем более высокие требования предъявляются к портфельному менеджеру. Тип портфеля соответствует и типу управления – активному или пассивному.
Пассивное управлениезаключается в приобретении бумаг на длительный срок. Это относительно новое направление в инвестиционной деятельности. До середины 1960-х гг. инвесторы стремились найти неверно оцененные акции. Определенные черты пассивной стратегии носила покупка на длительный срок бумаг надежных "голубых фишек" (акций надежных, первоклассных компаний). Концепция широкой диверсификации и пассивного управления на практике не использовалась.
Положение изменилось в 1960-е гг., когда стала общеизвестной концепция выбора портфеля Марковица и была представлена гипотеза эффективности рынка. В начале 1950-х гг. Гарри Марковиц предложил математическую модель выбора оптимального портфеля. Эффективным рынком был признан такой рынок, на котором цена на каждую ценную бумагу всегда равна ее инвестиционной стоимости – стоимости бумаги на данный момент с учетом перспективной оценки цены спроса на нее и доходов по ней в будущем.
[bookmark: annot_1]Суть пассивного управления состоит в том, что инвестор выбирает в качестве цели некий показатель и формирует портфель, изменение доходности которого соответствует динамике движения показателя. Выбранный целевой показатель обычно представляет собой широко диверсифицированный рыночный индекс. Поэтому пассивное управление называют индексированным, а сами пассивные портфели – индексными фондами. Первый национальный индексный фонд акций появился в США в 1971 г., а в настоящее время в национальные и международные индексные фонды акций и облигаций инвестированы сотни миллиардов долларов. Индивидуальные инвесторы также стали предпочитать индексные фонды[1].
Пассивно управляемые портфели превратились в один из наиболее быстродействующих инвестиционных продуктов, предлагаемых многими взаимными фондами.
Примером пассивной инвестиционной стратегии может служить равномерное распределение средств между ценными бумагами с разными сроками обращения (метод лестницы) и полярной срочности (метод штанги).
Метод лестницы состоит в том, что покупаются ценные бумаги разной срочности в пределах банковского инвестиционного горизонта.
Например, банк планирует иметь инвестиционный портфель с пятилетним горизонтом. Он делит выделенную для инвестиций сумму на пять равных частей и покупает одногодичные, двухгодичные и другие ценные бумаги, а после погашения одногодичных бумаг высвободившуюся сумму вновь вкладывает в пятилетние ценные бумаги и т.д. В итоге у банка постоянно будет средняя норма дохода от инвестиций.
Суть метода штанги заключается в том, что основная часть средств инвестируется в ценные бумаги краткосрочные и долгосрочные и лишь небольшая часть – в среднесрочные: краткосрочные обеспечивают ликвидность, а долгосрочные обычно приносят более высокий доход.
Активное управлениеимеет множество подходов, однако любое активное управление включает поиск неверно оцененных бумаг или их групп. Точное выявление и умелая покупка или продажа этих цепных бумаг дают возможность активному инвестору получить более высокие результаты, чем пассивные. Вместе с тем комиссионные, взимаемые активными менеджерами, как правило, значительно выше, чем у пассивных, выше при активном управлении и трансакционные расходы. Все это позволяет сторонникам пассивного управления утверждать, что они получают лучшие результаты, чем активные менеджеры.
Вместе с тем, несмотря на быстрый рост активов, которые управляются пассивными менеджерами, при управлении большей частью национальных и международных портфелей акций и облигаций используются методы активного управления.
Крупные институциональные инвесторы, так же как пенсионные фонды, выбирают средний вариант управления: они пользуются услугами и пассивных и активных менеджеров.
Что касается российской практики, то портфельное инвестирование еще не стало "нормой жизни", поскольку рынок ценных бумаг еще формируется, нет нормальных статистических рядов по большинству финансовых инструментов, исторической статистической базы, что препятствует широкому применению классических западных методик. Однако во многих банках и других институциональных инвесторах создаются отделы по управлению портфельным инвестированием.
На дом: Лекция № 11, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 12
Порядок совершения операций по приобретению и реализации ценных бумаг на неорганизованном рынке ценных бумаг.
 (2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться спорядком совершения операций по приобретению и реализации ценных бумаг на неорганизованном рынке ценных бумаг.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

Неорганизованный рынок — это обращение ценных бумаг без соблюдения единых для всех участников рынка правил; это рынок, где правила заключения сделок, требования к ценным бумагам, к участникам и т. д. не установлены, торговля осуществляется произвольно, в частном контакте продавца и покупателя. Системы распространения информации о совершенных сделках не существует.
Неорганизованный рынок ценных бумаг отличаетсяот организованного биржевого рынка отсутствием стандартных контрактов купли-продажи, в которых стандартизованы все параметры за исключением цены и которые заключаются в процессе биржевых торгов. Кроме того, внебиржевой рынок не является анонимным в отличие от биржевого. Сделки заключаются на нем между двумя контрагентами, которые известны друг другу и ответственны за исполнение условий сделки. Из этих особенностей неорганизованного рынка проистекают особенности обращения на нем ценных бумаг. Участники рынка ценных бумаг прибегают к услугам неорганизованного рынка в двух случаях:
1. При нестандартных сделках (очень большой пакет или пакет меньший чем минимальный лот, определяемый правилами биржевых торгов).
2. При сделках на ценные бумаги не включенные в листинг биржи.
Участниками неорганизованного рынка являются покупатели и продавцы ценных бумаг, и профессиональные участники рынка ценных бумаг, оказывающие им посреднические или иные услуги при заключении и исполнении сделки по купле-продаже ценных бумаг.
Так же к особенностям можно отнести:
1) большое кол-во участников рынка ценных бумаг;
2) дифференциированный курс у однородных ценных бумаг;
3) отсутствие конкретных временных рамок торговли ценными бумагами;
4) отсутствие единого центра управления торговлей.
В России в силу ряда обстоятельств внебиржевой рынок получил большее развитие, чем биржевой. Он имеет несколько уровней организации.
1. Неорганизованный розничный рынок, рассчитанный на мелкого инвестора. Формой его реализации являются так называемые Фондовые магазины.
Фондовый магазин - пункт по продаже акций физическим лицам. Это в прямом смысле магазин, отличающийся от обычных магазинов тем, что в нем можно не только покупать, но и продавать, причем только один товар — ценные бумаги. На самом видном месте в фондовом магазине находится табло с информацией, какие ценные бумаги продаются и (или) покупаются и по каким ценам. Цена покупки всегда ниже цены продажи. И это естественно, ведь разница между ценами купли/продажи — это основной источник дохода фондового магазина.
2. Неорганизованный телефонный рынок. Для участников этого рынка характерна сравнительно узкая специализация по видам ценных бумаг, что позволяет им тесно контактировать между собой при выполнении заявок своих клиентов.
Он представляет собой следующую систему: институциональные брокеры, официально работающие в РТС или на бирже, получая заказы от своего клиента, не выставляют котировку в соответствующую систему, а обращаются к «телефонному» маклеру с тем, чтобы он подыскал соответствующего контрагента на сделку. Брокеры прибегают к такому варианту в случае, когда приходят крупные заказы, а они хотят максимально скрыть настроения инвесторов и не показать ни в какой системе проходящие через данного брокера заказы. Особенно оживляется торговля через «площадки» в периоды биржевых кризисов, когда вследствие обвалов фондовых рынков и резкого падения значения фондовых индексов официально действующие биржевые и внебиржевые площадки закрываются в соответствии с постановление ФКЦБ, торговля полностью уходит из под контроля органов государственной власти и организаторов торговли и перетекает на «телефонный» рынок. Маклеры «брокерских площадок» ищут сами или предлагают заказчику уже имеющиеся заявки, сводят контрагентов между собой, а за подобного рода услуги берут комиссионные. Такого рода «брокерских телефонных рынков» на данный момент около дюжины, они общеизвестны и объемы торговли, проходящие через них гораздо меньше, чем в РТС, однако сопоставимы с объёмами торгов на ММВБ и МФБ. Подобная практика также, по мнению автора данной работы, не может быть признана цивилизованной, так как это делает рынок непрозрачным, а, следовательно, усиливает инвестиционный риск. Ни один из представителей органов государственной власти, официально не высказывался на тему существования «брокерских площадок» и, насколько известно автору данной работы, ФКЦБ, ответственная за регулирование деятельности организаторов биржевой и внебиржевой торговли, не предпринимает никаких шагов по урегулированию существования таких структур. Поэтому, решение данной проблемы представляется автору, делом первоочередной важности.
Порядок определения расчетной цены ценных бумаг, не обращающихся на ОРЦБ.
С 2010 года существенно изменились правила отражения в налоговом учете операций с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке. Теперь налогоплательщик вправе принять для целей налогообложения фактическую цену сделки с такими ценными бумагами, если эта цена находится в интервале между минимальной и максимальной ценами, определенными исходя из расчетной цены ценной бумаги и предельного отклонения цен. Предельное отклонение цен устанавливается в размере 20% в сторону повышения или понижения от расчетной цены ценной бумаги (абз. 1 и 2 п. 6 ст. 280 НК РФ).
Иными словами, налогоплательщик должен проверить, попадает ли фактическая цена сделки в интервал цен, определяемый исходя из расчетной цены ценной бумаги. При этом минимальная величина данного интервала равна расчетной цене ценной бумаги, уменьшенной на 20%, а максимальная величина — расчетной цене ценной бумаги, увеличенной на 20%.
Порядок определения расчетной цены ценных бумаг, не обращающихся на ОРЦБ, устанавливается федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг2 по согласованию с Минфином России. Это указано в абзаце 4 пункта 6 статьи 280 НК РФ.
В настоящее время таким органом является Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР России). Основание — постановление Правительства РФ от 30.06.2004 № 317.
Выбранный порядок определения расчетной цены (самостоятельно или с привлечением независимого оценщика) необходимо закрепить в учетной политике, применяемой для целей налогообложения. Если налогоплательщик определяет расчетную цену самостоятельно, в учетной политикеон должен также указать используемый метод оценки расчетной цены. Так сказано в пункте 2 статьи 15 Закона № 281-ФЗ. Использовать можно только те методы оценки стоимости ценных бумаг, которые предусмотрены действующим законодательством РФ.
В 2010 году для определения расчетной цены долговых ценных бумаг, номинированных в рублях, можно использовать ставку рефинансирования Банка России (п. 2 ст. 15 Закона № 281-ФЗ). В 2010 году ставка рефинансирования Банка России может быть использована для определения расчетной стоимости только тех долговых ценных бумаг, которые номинированы в валюте РФ (рублях).
Итак, с 1 января 2010 года по ценным бумагам, не обращающимся на ОРЦБ, налогоплательщик вправе принять для целей налогообложения фактическую цену сделки, если эта цена находится в интервале, определенном исходя из расчетной цены данной ценной бумаги. То есть для отражения в налоговом учете операций с указанными ценными бумагами теперь не нужны сведения о ценах на аналогичные (идентичные, однородные) ценные бумаги.
Указанная поправка, несомненно, имеет позитивное значение, поскольку устанавливает более четкий порядок налогового учета. Ведь практически невозможно найти две аналогичные во всех отношениях компании. Следовательно, не существует и полностью аналогичных ценных бумаг. Поэтому использование налогоплательщиком для обоснования цены сделки информации о стоимости ценных бумаг других компаний всегда было довольно рискованным, так как очень часто приводило к разногласиям с налоговыми органами. Кроме того, перечень критериев, по которым ценные бумаги следовало относить к аналогичным (идентичным, однородным), в налоговом законодательстве не был установлен.
Вместе с тем нормы Налогового кодекса, действовавшие до 2010 года, для обоснования цены сделки с ценными бумагами, не обращающимися на ОРЦБ, обязывали налогоплательщиков руководствоваться информацией о ценах на аналогичные (идентичные, однородные) ценные бумаги и лишь при отсутствии такой информации определять расчетную цену ценной бумаги. Значит, отсутствие на рынке аналогичных (идентичных, однородных) ценных бумаг налогоплательщик должен был каким-то образом подтвердить (например, документами), что также было проблематично.
В текущем году в случае совершения сделки с ценной бумагой, не обращающейся на ОРЦБ, налогоплательщику не нужно искать сведения об аналогичных (идентичных, однородных) ценных бумагах. Он вправе сразу приступить к определению расчетной цены этой ценной бумаги.
(Расчетная цена определяется с учетом конкретных условий заключенной сделки, особенностей обращения, стоимости чистых активов эмитента, приходящихся на одну акцию, и т.д. При этом фактическая цена должна отклоняться не более чем на 20 процентов от расчетной.)
Налоговая база по операциям с ценными бумагами определяется отдельно от налоговой базы по остальным видам деятельности. Не выделяют ее лишь профессиональные участники рынка ценных бумаг. При этом также отдельно определяется база по ценным бумагам, обращающимся на организованном рынке и не обращающимся.
о есть невозможно, например, уменьшать доходы, полученные по операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке, на расходы либо убытки от операций с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке. И наоборот.
Убытки, которые получены в предыдущих налоговых периодах по операциям с ценными бумагами, также нельзя учесть при расчете налоговой базы в общем порядке, предусмотренном статьей 283 НК. Но здесь действует то же правило, что и при формировании налоговой базы по разным типам бумаг.
А именно убытки от операций с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке, могут уменьшать налоговую базу только по операциям с такими же бумагами. Аналогично по ценным бумагам, обращающимся на организованном рынке.
Но все это не распространяется на профессиональных участников рынка ценных бумаг, осуществляющих дилерскую деятельность. Для таких организаций операции с ценными бумагами являются обычным видом деятельности. И они определяют налоговую базу и переносят убытки с учетом всех доходов и расходов организации, а также по всем типам ценных бумаг вместе.
Списание расходовпри реализации ценных бумаг происходит в соответствии с методом ФИФО, ЛИФО или по стоимости единицы. Конкретный метод определяется учетной политикой организации.
Заметим, что при расчете цены выбытия возникают расхождения с бухгалтерским учетом. В нем цена не учитывается по методу ЛИФО, но зато возможно рассчитать цену выбытия по средней первоначальной стоимости. То есть могут возникать постоянные разницы между бухгалтерским и налоговым учетом.
Теперь, что касается цены приобретения ценных бумаг.В нее включаются помимо стоимости самих ценных бумаг также расходы по их приобретению. Об этом говорится в статье 300 НК, в которой, тем не менее, не сказано, какие именно расходы можно учитывать как расходы по приобретению. Не повествуют нам об этом и другие статьи 25-й главы НК.
При определении налоговой базы также учитываются расходы по реализации, про состав которых, кстати, тоже ничего не сказано.
В этих условиях мы можем руководствоваться лишь пунктом 1 статьи 11 НК РФ. Согласно ей термины, которые не имеют специальных значений в НК, применяются в значениях, которые используются в других отраслях законодательства. Поэтому вы можете принимать расходы по приобретению и реализации ценных бумаг согласно пункту 9 ПБУ 19/02 от 10 декабря 2002 г. N 126н. То есть суммы, уплачиваемые в соответствии с договором продавцу; суммы, уплачиваемые организациям и иным лицам за информационные и консультационные услуги, связанные с приобретением ценных бумаг; вознаграждения, уплачиваемые посреднической организации или иному лицу, через которое приобретены ценные бумаги; иные затраты, непосредственно связанные с приобретением ценных бумаг.
Как видно, в конечном итоге все равно есть "иные затраты", к которым, видимо, можно относить другие "обоснованные и документально подтвержденные затраты" (в соответствии с пунктом 1 статьи 252).
То есть при определении налоговой базы по налогу на прибыльможно учитываете следующие расходы:
1. Расходы на приобретение ценных бумаг.
2. Расходы, связанные с реализацией.
3. Сумма накопленного процентного дохода, уплаченная вами продавцу ценной бумаги и не учтенная ранее при налогообложении.
Доходами же являются следующие суммы:
1. Цена реализации ценной бумаги.
2. Сумма накопленного процентного дохода, уплаченная вам покупателем.
3. Сумма процентного дохода, выплаченная вам эмитентом (векселедателем) ценной бумаги.
На дом: Лекция № 12, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 13
Порядок совершения операций по приобретению и реализации ценных бумаг на неорганизованном рынке ценных бумаг.
(2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться спорядком совершения операций по приобретению и реализации ценных бумаг на неорганизованном рынке ценных бумаг.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

К числу важнейших секторов фондового рынка относят неорганизованный рынок и особенно организованный. Эти сектора существуют и взаимодействуют с десятками других секторов РЦБ.
Экономическая значимость организованного и неорганизованного рынков является различной в разных странах. Это может проявляться в следующем:
1) различные соотношения этих секторов в обороте фондового рынка.
2) степень развитости национального РЦБ в частности характеризуется и абсолютным преобладанием организованного рынка над неорганизованным.
Неорганизованный РЦБ - сектор фондового рынка, на котором сделки с ценными бумагами совершаются без соблюдения требований организованного рынка к предмету сделок, их условиям и участникам.
Особенности неорганизованного рынка:
1. Наличие множества различных продавцов или носителей предложения ценных бумаг (население или физ лица, любые эмитенты, включая акционерные компании; брокерские и дилерские компании; инвестиционные институты и любые другие продавцы).
2. Специальные требования по отбору и допуску к участникам сделок не предъявляются.
3. Разнообразие или множественность различных покупателей, разных носителей спроса. (Физические лица, кредитные институты, фондовые посредники брокеры и дилеры, инвестиционные институты, гос органы и тд). Требования по специальному допуску этих покупателей к сделкам на этом рынке не применяются.
4. Торговля ценными бумагами производится в различных точках и местах. Эти места заранее не определяются и не фиксируются. (Улицы, территории развлекательных объектов, офисы гос и негос организаций и тд)
5. Время сделки устанавливается ее участниками произвольно, а значит заранее не регламентируется.
6. Торговля может производиться отдельными бланками ценных бумаг, а также партиями случайного или неопределенного размера. Торговля стандартными партиями не практикуется. Стандартизировать пакет на этом рынке просто некому.
7. Отсутствие единого или единообразного курса во множестве сделок, совершаемых на этом рынке. Это означает, что сделки совершаются по ценам отдельных сделок, а не по курсу рынка.
8. На этом рынке отсутствует единый центр (центры), вырабатывающие методологию и способ организации торговли. Отсутствует центр, вырабатывающий хотя бы базовые правила.
9. Объектом могут быть ценные бумаги любых эмитентов, которые являются объектом законного выпуска и обращения на рынке страны.
10. Специальные требования по рцб к сделкам на этом рынке не предъявляются.
11. Отсутствует развернутая информация о фактах совершения сделки, их объемах, условиях совершения сделки. Определенные исключения составляют процесс размещения новых выпусков ценных бумаг, в том числе и на этом рынке.
12. Отсутствует заметная конкуренция между продавцами и покупателями ценных бумаг одного эмитента на этом рынке. Отсутствует конкуренция, как неотъемлемое условие формирования рыночных цен на бумаги, которые продаются и перепродаются на этом рынке.
13. Классически считается, что этот рынок характеризуется стихийностью, а также спонтанными действиями как продавцов, так и покупателей.
Элементы организации на этом рынке начинают появляться в следующих случаях:
1) при размещении новых выпусков акций.
2) при размещении государственных заемных бумаг.
3) при скупке ценных бумаг фондовыми брокерами в интересах клиентов.
4) при фактах скупки и перепродажи ценных бумаг фондовыми дилерами.
Этот рынок может приобретать временные особенности, а) в отдельных странах б) в конкретные периоды времени в) при сделках в конкретных регионах г) при сделках с ценными бумагами определенных выпусков и эмитентов.
Кроме того, считается, что именно этот рынок характеризуется повышенным уровнем финансового риска и для его продавцов и для покупателей.
На дом: Лекция № 13, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 14
Порядок совершения операций купли/продажи ценных бумаг на организованном рынке ценных бумаг через брокера.
 (2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться спорядком совершения операций купли/продажи ценных бумаг на организованном рынке ценных бумаг через брокера.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

Сделки купли - продажи ценных бумаг, кроме сделок, заключаемых без посредника и исполняемых при их совершении, совершаются в письменной форме как путем подписания сторонами одного документа - договора, так и другими способами (обмен письмами, телеграммами, средствами факсимильной и иной связи, подписанными стороной, которая их посылает), позволяющими в документальной форме зафиксировать состоявшееся волеизъявление сторон. Однако, если в правилах операций с ценными бумагами и иных документах, утверждаемых в соответствии с законодательством инвестиционными институтами и фондовыми биржами, содержатся иные требования к форме совершения сделок с участием профессиональных посредников, при совершении указанных сделок применяются эти требования.
Профессиональные участники рынка ценных бумаг (инвестиционные институты), осуществляющие операции с ценными бумагами от своего имени и за свой счет, при совершении сделок с ценными бумагами обязаны:
1) до совершения сделок с ценными бумагами публично объявлять твердые (фиксированные) цены покупки и продажи ценных бумаг;
2) заключать сделки с лицами, обратившимися к ним с предложениями о покупке или продаже ценных бумаг, точно в соответствии с заранее объявленными ими последними твердыми (фиксированными) ценами и количеством ценных бумаг и не уклоняться от заключения таких сделок.
Профессиональные участники рынка ценных бумаг (инвестиционные институты), осуществляющие комиссионную (брокерскую) деятельность при совершении сделок с ценными бумагами по поручению клиентов, обязаны:
1) отказываться от приема поручений на покупку каких-либо ценных бумаг, если нет уверенности в том, что клиент может оплатить сделку;
2) не принимать поручения на продажу ценных бумаг в случае, если отсутствует гарантия того, что клиент обладает данными ценными бумагами и сможет представить их в распоряжение участника рынка ценных бумаг (инвестиционного института) в течение пяти рабочих дней с момента передачи поручения;
3) незамедлительно после совершения сделки или по истечении времени действия поручения сообщать клиенту о факте заключения или незаключения сделок с ценными бумагами и их результатах;
4) [bookmark: dst100029]при получении от клиента доверенности на совершение от его имени серии операций с ценными бумагами или об управлении активами клиента действовать строго в рамках полномочий, оговоренных в доверенности, в которой должны быть установлены все условия взаимоотношений клиента и брокера.
Профессиональные участники рынка ценных бумаг (инвестиционные институты), осуществляющие консультационную деятельность при предоставлении инвестиционных рекомендаций по операциям с ценными бумагами, обязаны:
1) попытаться максимально полно установить инвестиционные цели и задачи клиента;
2) сохранять коммерческую тайну обо всех сделках, совершенных клиентами, и не допускать ознакомления с этой информацией третьих лиц.
[bookmark: dst100033]Профессиональный участник рынка ценных бумаг (инвестиционный институт) обязан до совершения сделок по ценным бумагам и оказания услуг по ним письменно раскрыть своим клиентам информацию о:
1) [bookmark: dst100034]виде профессиональной деятельности по ценным бумагам, которой он занимается в связи с осуществлением конкретной сделки и оказанием услуг;
2) [bookmark: dst100035]размерах (ставках) дилерского сбора, комиссионного вознаграждения, платы за консультационные услуги и иных расценках сборов и платежей за осуществление сделок и оказание прочих услуг по ценным бумагам;
3) [bookmark: dst100036]номере и дате выдачи, полученной им лицензии на осуществление профессиональной деятельности по ценным бумагам и своей квалификации.
[bookmark: dst100037]Профессиональные участники рынка ценных бумаг (инвестиционные институты) могут совершать сделки за счет клиентов, только на основе заключенных в установленной законодательством форме договоров поручения или комиссии точно в соответствии с указанными в них всеми необходимыми условиями, при выполнении которых клиент считал бы возможным совершение сделки.
Клиент до исполнения договора имеет право в одностороннем порядке прекратить его действие. Такое же право имеет поверенный по договору поручения.
[bookmark: dst100039]Исполнением договора поручения или комиссии считается передача клиенту официального извещения брокера о заключении сделки.
[bookmark: dst100040]При совершении сделок с ценными бумагами стороны должны прийти к соглашению по следующим условиям:
1) [bookmark: dst100041]вид и полное наименование ценных бумаг (рекомендуется включение регистрационного номера ценных бумаг);
2) [bookmark: dst100042]срок и способ передачи ценных бумаг и их оплаты, условия страхования коммерческого риска по сделке, если таковой имеется;
3) [bookmark: dst100043]размер комиссионного вознаграждения за исполнение сделки.
[bookmark: dst100044]Стороны могут по взаимному соглашению включать в сделки и любые другие условия.
По соглашению сторон вопрос о включении в сделку соответствующих условий может быть рассмотрен третейским судом.
Участник рынка ценных бумаг должен известить клиента о совершении сделки.
Профессиональные участники рынка ценных бумаг обязаны хранить у себя договоры о всех заключенных ими сделках с ценными бумагами в течение 6 лет с момента вступления договоров в силу и по первому требованию предъявлять их уполномоченным сотрудникам налоговых служб и финансовых органов.
Профессиональные участники рынка ценных бумаг (инвестиционные институты) обязаны по первому требованию своих клиентов предоставлять им экземпляры договоров купли - продажи ценных бумаг, заключенных по их поручениям, и сообщать информацию об условиях совершенных сделок, в том числе:
1) полное наименование купленных или проданных ценных бумаг и номер их государственной регистрации;
2) количество купленных или проданных ценных бумаг и их номинальная стоимость;
3) [bookmark: dst100051]цена сделки;
4) фактическая сумма дилерского сбора, комиссионного (брокерского) вознаграждения, плата за консультационные услуги и иные сборы и платежи за оказание прочих услуг при совершении конкретной сделки;
5) суммы уплаченных в связи с осуществлением сделки налогов и иных обязательных платежей;
6) порядок, время и способы осуществления расчетов по сделкам и поставки покупателям приобретенных ценных бумаг;
7) любая иная информация, связанная с условиями совершения сделки.
 
На дом: Лекция № 14, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)

Лекция № 15
Порядок совершения операций купли/продажи ценных бумаг на организованном рынке ценных бумаг через брокера.
 (2 часа)
Тип занятия: изучение нового материала.
Форма занятия: лекция.
Цель занятия: усвоить новые понятия, ознакомиться с информацией, необходимой для выполнения практических заданий.
Образовательные задачи занятия:
- ознакомиться спорядком совершения операций купли/продажи ценных бумаг на организованном рынке ценных бумаг через брокера.
Воспитательные задачи занятия: развитие понимания сущности и социальной значимости получаемой профессии, устойчивого интереса к ней.
Развивающие задачи занятия: продолжить развитие умения анализировать, сопоставлять, выделять главное, устанавливать причинно-следственные связи, приводить примеры.
Обеспечение занятия: персональный компьютер, интерактивная доска.
Структура занятия:
1) Организационный этап.
2) Целеполагание.
3) Изучение нового учебного материала.
4) Обобщение, систематизация, первичное закрепление.
5) Подведение итогов занятия.
6) Домашнее задание, пояснения по его выполнению.

В соответствии с Законом "О рынке ценных бумаг "брокерская деятельность есть деятельность по совершению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами и (или) по заключению договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, по поручению клиента, от имени и за счет клиента (в том числе эмитента эмиссионных ценных бумаг при их размещении) или от своего имени и за счет клиента на основании возмездных договоров с клиентом.
Брокерская деятельность – это самостоятельный вид коммерческой деятельности юридического лица на рынке ценных бумаг, суть которого – торговое посредничество, т.е. установление связей между продавцами и покупателями ценных бумаг, а точнее, между эмитентами и инвесторами или только между инвесторами.
Для получения лицензии на брокерскую деятельность у юридического лица должны быть разработаны правила по ведению системы учета и отчетности по операциям с ценными бумагами.
Брокерская деятельность на рынке ценных бумаг может совмещаться с рядом других видов профессиональной деятельности, таких, как: дилерская, управление ценными бумагами, депозитарная, но она не может совмещаться с аналогичными видами деятельности на иных рынках, кроме рынка ценных бумаг.
Данный вид деятельности осуществляется на основе заключения договоров поручения, комиссии и агентирования.
Основные характеристики договора поручения:
1) согласно юридическим названиям сторон договора клиент, выступающий в качестве доверителя, выдает брокеру, выступающему в качестве поверенного, доверенность на совершение действий, предусмотренным договором;
2) исходя из содержания договора, брокер обязуется совершить от имени клиента и за его счет куплю-продажу ценных бумаг или другие определенные юридические действия;
3) права и обязанности сторон по сделке, совершенной брокером, возникают непосредственно у самого клиента, но при этом брокер обязан: надлежащим образом исполнить поручение (приказ) клиента, проинформировать клиента об исполнении, незамедлительно передать клиенту ценные бумаги или деньги по совершенным сделкам, вернуть клиенту доверенность после совершения сделки (точнее – при прекращении действия договора);
4) оплата услуг брокера осуществляется клиентом путем выплаты брокеру комиссионного вознаграждения и понесенных издержек.
В соответствии с договором поручения брокер является всего лишь посредником в заключении договора купли-продажи ценной бумаги, но он не является посредником в непосредственном движении как денег, так и ценных бумаг по заключенной сделке.
Основные характеристики договора комиссии:
1) юридические названия сторон договора: брокер называется комиссионером, клиент – комитентом;
2) на основании содержания договора брокер обязуется по поручению клиента совершить от своего имени и за счет клиента определенные юридические действия, например куплю-продажу ценных бумаг;
3) права и обязанности по сделке, совершенной комиссионером, возникают непосредственно у самого брокера, даже если клиент назван в сделке и вступил в отношения с третьим лицом по исполнению сделки. При этом в бухгалтерской документации брокер обязан учитывать средства клиентов отдельно от своих собственных. По согласованию с клиентом брокер может вкладывать временно свободные денежные средства клиента, предназначенные для совершения фондовых операций, в доходные финансовые активы. Прибыль от подобных вложений делится между брокером и клиентом;
4) оплата услуг брокера производится путем выплаты клиентом брокеру вознаграждения и понесенных издержек в соответствии с условиями договора. Право брокера на вознаграждение сохраняется, даже если договор не был исполнен по воле клиента.
В соответствии с договором комиссии брокер является "функционирующим" посредником, ибо непосредственно через него осуществляется движение денег и ценных бумаг.
Характеристики договора агентирования:
1) по данному договору брокер называется агентом, клиент – принципалом. Клиент выдает брокеру доверенность на совершение действий, предусмотренным договором;
2) данный документ представляет собой договор, который в зависимости от его содержания является либо договором поручения, либо договором комиссии. Так, если брокер осуществляет куплю-продажу ценных бумаг от имени и за счет клиента, то обязанным по договору является клиент, и потому договор агентирования уподобляется договору поручения. Если же брокер осуществляет куплю-продажу ценных бумаг от своего имени и за счет клиента, то обязанным по договору становится брокер, и потому договор агентирования уподобляется договору комиссии. Таким образом, по своему внутреннему содержанию договор агентирования есть особого рода юридическая комбинация в одном договоре сразу двух договоров: поручения и комиссии.
С известной долей условности можно утверждать, что брокер есть самый главный торговый посредник на рынке ценных бумаг. Именно он, как принято говорить, осуществляет связь между многочисленными частными клиентами и рынком.
Брокер оказывает клиентам рынка услуги, перечень которых постоянно расширяется, ибо зачастую определяется индивидуальными потребностями конкретного клиента.
Наиболее важными услугами, которые предоставляются брокером, обычно являются услуги:
1) по совершению сделок с ценными бумагами;
2) методическому, правовому, бухгалтерскому, расчетному и т.п. инфраструктурному сопровождению операций с ценными бумагами;
3) консультированию клиентов, особенно о возможных рисках на рынке ценных бумаг;
4) размещению эмиссионных ценных бумаг, включая деятельность брокера в качестве финансового консультанта, т.е. оказание эмитенту услуг по подготовке проспекта ценных бумаг;
5) страхованию операций клиентов и т.п.
Брокерская компания является коммерческой организацией, чаще всего действующей в форме общества с ограниченной ответственностью, но крупные брокерские организации обычно имеют форму акционерного общества (чаще закрытого типа).
Крупные брокерские компании отличаются большой численностью персонала и сложной организационной структурой. Число служащих в такой компании может насчитывать от нескольких человек до нескольких сотен, а то и тысяч сотрудников, если речь идет о компаниях, которые работают на мировом рынке ценных бумаг и обслуживают клиентов со всего мира.
Классическая организационная структура брокерской компании включает четыре типа подразделений:
1) фронт-офис – это группа подразделений, отвечающая за совершение сделок на рынке ценных бумаг и за работу с клиентами по заключению договоров, их консультированию и т.п.;
2) бэк-офис – это группа подразделений, обеспечивающая внутренний (внутри компании) учет сделок с ценными бумагами в разрезе клиентов, видов операций, видов ценных бумаг и т.п. Такого рода учет осуществляется по правилам, принятым в данной брокерской фирме;
3) аналитическая служба – это группа подразделений, занимающаяся исследованиями рынков и разработкой рекомендаций как для клиентов, так и для самой брокерской компании;
4) бухгалтерия – это группа подразделений, отвечающая за внешнюю отчетность компании, которая ведется в соответствии с имеющимися в данной стране стандартами бухгалтерского учета и отчетности.
Юридической основой взаимоотношений между клиентом и брокером является договор на брокерское обслуживание, или, проще говоря, брокерский договор. Он заключается в одной из указанных ранее юридических форм договора поручения, комиссии или агентирования и может иметь существенные различия в зависимости от вида клиента (индивидуальный или институциональный, мелкий или крупный, надежный или не очень и т.п.), вида операций с ценными бумагами, сроков и т.д.
Заключение брокерского договора обычно связано с предоставлением клиентом информации о себе: адрес, данные о финансовом положении, инвестиционные цели на рынке, предоставляемые гарантии и т.д., а также с открытием необходимых для совершения тех или иных операций на рынке ценных бумаг счетов клиента.
Счета брокерской компании бывают двух типов:
1) собственные– это счета, на которых хранятся средства брокерской компании;
2) клиентские– это счета, на которых хранятся средства клиентов. 
В зависимости от вида клиентских операций они подразделяются на три вида:
1) кассовые – это счета, на которых находятся денежные средства клиентов, предназначенные для оплаты ценных бумаг, приобретаемых клиентом с помощью брокера;
2) маржинальные – это счета, предназначенные для оплаты сделок клиента, совершаемых с привлечением ссуды со стороны брокера в виде ценных бумаг или денежных средств;
3) доверительные – это счета, на которых сосредоточиваются средства клиента, которыми брокер распоряжается самостоятельно в соответствии с договором доверительного управления, заключенного им с клиентом.
Взаимодействие между брокером и его клиентом на рынке ценных бумаг происходит в следующем порядке:
1) клиент передает брокеру приказ на покупку или продажу ценной бумаги;
2) полученный клиентский приказ обрабатывается брокером и затем исполняется им на рынке ценных бумаг;
3) клиент получает от брокера информацию о выполнении приказа;
4) брокер готовит отчет о проведении операции, соответствующие договоры купли-продажи, а также счета на оплату и передает подготовленные документы клиенту;
5) проводятся необходимые денежные расчеты и ценные бумаги перерегистрируются на имя нового владельца.
Таким образом, началом любой клиентской операции является клиентский приказ, т.е. поручение клиента брокеру о купле-продаже ценной бумаги на определенных условиях. Данные приказы есть либо приказы на покупку, либо приказы на продажу. Подаваться они могут в любое время, оговоренное условиями брокерского договора, т.е. обычно как до момента начала работы рынка, так и в ходе его функционирования.
Обязательными реквизитами любого клиентского приказа на покупку (продажу) являются:
1) вид ценной бумаги (наименование или рыночный символ);
2) количество покупаемых (продаваемых) ценных бумаг;
3) тип счета (кассовый, маржинальный);
4) регистрация купленной ценной бумаги на имя клиента или на имя брокера как номинального держателя.
По уровню цены покупки (продажи) ценной бумаги приказы принято разделять на следующие виды:
1) рыночный;
2) лимитный;
3) стоп-приказ;
4) стоп-лимитный.
Рыночный приказ– это приказ клиента на покупку или продажу ценной бумаги по текущей рыночной цене. Основными признаками рыночного приказа являются:
1) наилучшая цена исполнения. Брокер должен купить ценную бумагу по наименьшей цене из имеющихся рыночных предложений (котировок) на продажу или продать ценную бумагу клиента по наибольшей цене из имеющихся на рынке предложений на ее покупку;
2) наивысший (первоочередной) приоритет в исполнении (по сравнению с другими типами приказов). Если на рынке одновременно имеются рыночный приказ и какой-то иной тип приказа на одну и ту же ценную бумагу, то в первую очередь должен быть исполнен рыночный приказ, а уже затем любой другой имеющийся приказ;
3) обязательность исполнения. Клиент (да и сам брокер) заранее не знает, по какой конкретной цене будет исполнен приказ, но он уверен, что приказ будет обязательно исполнен.
При исполнении рыночного приказа брокер может выполнить его как полностью, так и по частям по своему усмотрению в зависимости от ситуации на рынке.
Лимитный приказ– это приказ клиента, в котором устанавливается предельная цена его исполнения, называемая лимитной ценой.
Лимитный приказ на покупку– это приказ, в котором устанавливается предельная цена покупки ценной бумаги. Таким образом, данный приказ может быть выполнен по рыночной цене, не превышающей лимитную цену.
Лимитный приказ на продажу– это приказ, в котором устанавливается предельная цена продажи ценной бумаги. Данный приказ может быть выполнен по рыночной цене не ниже, чем лимитная цена.
Недостаток лимитного приказа состоит в том, что если фактическая рыночная цена уже перешагнула уровень лимитной цены, то данный приказ не может быть исполнен, а потому клиент может понести незапланированные (неограниченные) убытки. Например, в условиях тенденции цены к понижению клиент дал брокеру лимитный приказ на продажу акции с лимитной ценой 1000 руб. при текущей рыночной цене 1100 руб. Предположим, что цена акции вдруг стала быстро падать. Брокер выходит на рынок и пытается продать акцию по 1000 руб., но в это время ее цена уже упала до 990 руб. – приказ клиента не может быть выполнен. За время, пока брокер свяжется с клиентом и получит от него новый приказ, цена может упасть еще сильнее.
Стоп-приказ или приказ "стоп-лосс"– это приказ, который превращается в рыночный при достижении рыночной ценой указанной в приказе цены, или стоп-цены.
Стоп-приказ на покупку – это приказ, в соответствии с которым в случае, если в своем движении вверх рыночная цена достигла уровня стоп-цены, брокер должен купитьценную бумагу по стоп-цене или выше (если рыночная цена движется вниз, то стоп-приказ на покупку, естественно, теряет практический смысл, ибо не позволяет купить еще дешевле, чем по стоп-цене).
Стоп-приказ на продажу – это приказ, в соответствии с которым в случае, когда в своем движении вниз рыночная цена достигла уровня стоп-цены, брокер должен продать ценную бумагу по стоп-цене или ниже (при росте рыночной цены данный приказ не имеет практического смысла).
Стоп-приказы представляют собой своего рода механизм (средство) защиты от внезапного неблагоприятного изменения рыночной цены для клиента (инвестора), так как хотя его исполнение и подразумевает возможность его исполнения по цене худшей, чем стоп-цена, но, в отличие от лимитного приказа, он будет обязательно выполнен, а потому возможные потери клиента всегда ограничены.
Стоп-лимитный приказ – это приказ, который одновременно содержит в себе и лимитную цену, и стоп-цену. Если рыночная цена достигает установленной стоп-цены, приказ незамедлительно выполняется по текущей рыночной цене, но не выше (или не ниже) установленной лимитной цены. В данном приказе соединены преимущества лимитного приказа и стоп-приказа, но только в определенных границах, так как стоп-лимитный приказ ограничивает возможные убытки клиента не вообще, а только в пределах разницы между стоп- и лимитной ценой.
Стоп-лимитный приказ на покупку– это приказ, который в случае роста рыночной цены выполняется, как только она превысит уровень стоп-цены, но покупка ценной бумаги должна быть выполнена брокером по цене не выше установленной лимитной цены.
В противном случае приказ отменяется. В стоп-лимитном приказе на покупку лимитная цена всегда больше стоп-цены, поэтому при падении рыночной цены стоп-лимитный приказ на покупку теряет практический смысл.
Стоп-лимитный приказ на продажу– это приказ, который при снижении рыночной цены выполняется, как только она в своем падении достигнет уровня стоп-цены, но при этом продажа должна быть выполнена брокером по цене не ниже установленной лимитной цены. В противном случае приказ отменяется. В стоп-лимитном приказе на продажу лимитная цена всегда меньше стоп-цены, поэтому в ситуации роста рыночной цены стоп-лимитный приказ на продажу теряет практический смысл.
Клиентские приказы, отданные до начала торговли, исполняются при открытии торговли, а все остальные приказы исполняются незамедлительно по мере поступления. По сроку действия эти же приказы обычно разделяются на срочные и открытые.
Срочный приказ – это приказ, в котором содержится определенный срок (сроки) его исполнения. К главным видам срочных приказов относятся:
1) дневной приказ – это приказ, который должен быть исполнен в течение текущего торгового дня. В случае его неисполнения по каким-то причинам приказ отменяется. К дневным приказам относятся любые приказы, у которых не указан срок исполнения;
2) приказ с фиксированным сроком – это приказ с указанием конкретного срока исполнения. В случае неисполнения приказ отменяется;
3) приказ с немедленным исполнением – это приказ, который должен быть исполнен по возможности максимально быстро. 
Его возможные разновидности выглядят следующим образом:
1) приказ "исполнить или отменить" – данный приказ должен быть выполнен брокером немедленно или отменен;
2) приказ, подлежащий исполнению по открытию биржи, – приказ, который вводится в торговую систему в течение нескольких минут после открытия биржи и исполняется в течение установленного правилами биржи временно́го отрезка;
3) приказ, подлежащий исполнению по закрытию биржи, – приказ, который вводится в торговую систему в течение торгового дня, но должен быть исполнен максимально близко к моменту закрытия торгового дня биржи.
Открытый приказ– это приказ, который остается на рынке до его исполнения или до его отмены клиентом.
В целом на развитом фондовом рынке используются и многие другие виды приказов, в которых отражается все разнообразие клиентских запросов.

На дом: Лекция № 15, повторить изученный материал по конспекту.
Рекомендуемые информационные источники:
1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 №39-ФЗ (ред. от 26.11 2019 года)
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